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MIEDZYNARODOWY STANDARD RACHUNKOWOSCI 32
Instrumenty finansowe: prezentacja

CEL

1 [Usuniety]

2 Celem niniejszego standardu jest ustanowienie zasad prezentacji instrumentéw finansowych jako zobowigzan lub
kapitatu wlasnego oraz zasad kompensowania aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych. Stosuje si¢ go do
przeprowadzanej z punktu widzenia emitenta klasyfikacji instrumentéw jako aktywoéw finansowych, zobowigzan
finansowych i instrumentéw kapitalowych; a takze do klasyfikacji powiazanych odsetek, dywidend, zyskéw i strat
oraz identyfikacji okoliczno$ci, w ktérych aktywa finansowe i zobowigzania finansowe powinny by¢
kompensowane.

3 Zasady okreslone w niniejszym standardzie uzupelniajg zasady ujmowania i wyceny aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych przedstawione w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz zasady dotyczace
ujawniania na ich temat informacji okreslone w MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji.

ZAKRES

4 Niniejszy standard ma zastosowanie we wszystkich jednostkach w odniesieniu do wszystkich instrumentéw
finansowych, z wyjatkiem:

a)  udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach ujmowanych zgodnie
z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
lub MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach. Jednakze w niekt6rych przypadkach MSR 27, MSR 28 lub
MSR 31 dopuszczajg ujmowanie udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub wspdlnych
przedsiewzigciach w oparciu o MSR 39; w takich przypadkach jednostki ujawniaja informacje zgodnie
z wymaganiami MSR 27, MSR 28 lub MSR 31 w uzupehieniu do wymagan okreslonych w niniejszym
standardzie. Jednostki stosujg niniejszy standard do wszystkich instrumentéw pochodnych zwigzanych
z udzialami w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach;

b)  praw i obowigzkéw pracodawcow zwigzanych z programami $wiadczeni pracowniczych, do ktérych stosuje
sie¢ MSR 19 Swiadczenia pracownicze;

¢)  uméw, z ktdrych wynikaja zobowigzania warunkowe w polaczeniach jednostek gospodarczych (zob. MSSF 3
Polgczenia jednostek gospodarczych). Niniejsze wylaczenie stosuje sie wylacznie do jednostki przejmujacej;

d)  uméw ubezpieczeniowych zgodnie z ich definicia w MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. Jednakze niniejszy
standard stosuje si¢ do instrumentéw pochodnych wbudowanych w umowy ubezpieczeniowe, jesli MSR 39
wymaga, aby jednostka ujmowala je oddzielnie. Ponadto emitent stosuje niniejszy standard do umoéw
gwarangji finansowych, jesli stosuje on MSR 39 do ujmowania i wyceny uméw; jednak jesli zgodnie
z paragrafem 4 d) MSSF 4 emitent podejmie decyzj¢ o stosowaniu MSSF 4 do ich ujmowania i wyceny, stosuje
on MSSF 4;

e)  instrumentéw finansowych objetych MSSF 4, gdyz majg one ceche uznaniowego udzialu w zyskach. Emitent
takich instrumentow jest zwolniony ze stosowania w odniesieniu do tej cechy paragraféw 15-32 oraz 0S25-
0835 niniejszego standardu, ktére dotycza odrézniania zobowigzan finansowych od instrumentéw
kapitalowych. Jednak instrumenty takie objete sa wszystkimi innymi wymaganiami niniejszego standardu.
Ponadto niniejszy standard stosuje si¢ do instrumentéw pochodnych wbudowanych w takie instrumenty (zob.
MSR 39);

f)  instrumentéw finansowych, kontraktow i obowigzkéw wynikajacych z transakeji rozliczanych w formie akgji,
do ktdrych stosuje si¢ MSSF 2 Platnosci w formie akgji, z wylaczeniem:

(i)  kontraktéw objetych paragrafami 8-10 niniejszego standardu, do ktérych stosuje si¢ niniejszy standard;
(i) paragrafébw 33 i 34 niniejszego standardu, ktére stosuje si¢ do nabycia, sprzedazy, emisji lub
uniewaznienia udziatéw/akcji wlasnych w zwigzku z pracowniczymi planami opcji na udzialy/akdje,
pracowniczymi planami nabycia udzialéw i wszystkich innych ustalen opartych na platnosciach
w formie akji.
5-7  [Usunigte]
8 Niniejszy standard stosuje si¢ do kontraktéw kupna lub sprzedazy skladnikéw niefinansowych, ktére moga by¢

rozliczone netto — w §rodkach pienigznych lub innym instrumencie finansowym — albo poprzez wymiang
instrumentéw finansowych, w taki sposob, jakby kontrakt byt instrumentem finansowym, z wyjatkiem takich
kontrakt6w, ktére zostaly zawarte i sg utrzymywane w celu otrzymania lub dostarczenia skladnikéw niefinansowych
zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke potrzebami otrzymania dostawy, sprzedazy lub wykorzystania tych
sktadnikow.
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9 Istnieje wiele sposobdw, w jakich kontrakty kupna lub sprzedazy sktadnikoéw niefinansowych moga by¢ rozliczone
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netto w o$rodkach pienigznych lub innym instrumencie finansowym, lub poprzez wymiang instrumentéw
finansowych. Naleza do nich sytuacje, kiedy:

a)  warunki kontraktu pozwalaja stronie umowy na rozliczenie netto w osrodkach pieni¢znych lub innym
instrumencie finansowym, lub poprzez wymiang instrumentéw finansowych;

b)  mozliwos¢ rozliczenia w kwocie netto Srodkéw pieni¢znych lub innych instrumentéw finansowych, albo
poprzez zamiang instrumentéw finansowych, nie wynika jasno z warunkéw zawartego kontraktu, lecz
jednostka w praktyce stosuje rozliczanie podobnych kontraktéw w kwocie netto Srodkéw pienieznych lub
innych instrumentéw finansowych, albo poprzez zamiang instrumentéw finansowych (czy to z kontrahentem,
czy przez przystapienie do kontraktéw typu offset, albo w drodze sprzedazy zawartego kontraktu przed jego
wykonaniem lub przedawnieniem);

¢  w przypadku podobnych kontraktéw jednostka stosuje praktyke przyjmowania dostawy i w krétkim czasie
sprzedazy dostarczonych débr w celu osiggniecia zyskow z krotkoterminowej fluktuacji cen, albo dla
zrealizowania marzy posrednika; oraz

d)  bedacy przedmiotem kontraktu skfadnik niefinansowy jest tatwo wymienialny na $rodki pienigzne.

Kontrakt rozliczany w sposob ujety jako przypadek b) lub c) nie zostat zawarty w celu otrzymania lub dostarczenia
niefinansowych sktadnikéw majatkowych, zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke potrzebami otrzymania
dostawy, sprzedazy lub wykorzystania tych sktadnikéw, a wigc jest objety niniejszym standardem. Inne kontrakty, do
ktérych ma zastosowanie paragraf 8, poddaje si¢ ocenie, aby ustali¢, czy byly zawarte i s3 utrzymywane w celu
otrzymania lub dostarczenia niefinansowych sktadnikéw majatkowych, zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke
potrzebami otrzymania dostawy, sprzedazy lub wykorzystania tych sktadnikéw, a wigc czy sa one objete niniejszym
standardem.

Wystawiona opcja kupna lub sprzedazy niefinansowych sktadnikéw majatkowych, ktéra moze by¢ rozliczona
w kwocie netto Srodkéw pienieznych lub innych instrumentéw finansowych, albo poprzez zamiang instrumentéw
finansowych, zgodnie z paragrafem 9 a) lub d), znajduje si¢ w zakresie niniejszego standardu. Taki kontrakt nie
moze by¢ zawarty w celu otrzymania lub dostarczenia niefinansowych skladnikéw majatkowych, zgodnie
z oczekiwanymi przez jednostke potrzebami otrzymania dostawy, sprzedazy lub wykorzystania tych skladnikéw.

DEFINICJE (ZOB. ROWNIEZ PARAGRAFY OS 3-0823)
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W standardzie postuzono si¢ terminami o nastgpujacym znaczeniu:

Instrument finansowy jest to kazdy kontrakt, ktéry skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej
jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki.

Aktywa finansowe stanowi kazdy skladnik aktywéw majacy postaé:
a)  $rodkéw pienigznych;
b)  instrumentu kapitatowego innej jednostki;
¢)  umownego prawa do:
(i)  otrzymania $rodkéw pienigznych lub innego skladnika aktywow finansowych od innej jednostki; lub

(i) wymiany aktywow finansowych lub zobowiazar finansowych z inng jednostka na potencjalnie
korzystnych warunkach; lub

d)  kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wlasnych instrumentach kapitatowych
jednostki i jest:

(i)  instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynikal obowiazek przyjecia przez
jednostke zmiennej liczby wiasnych instrumentow kapitatowych; lub

(i)  instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb niz przez
wymiang ustalonej kwoty §rodkéw pienigznych lub innego sktadnika aktywow finansowych na ustalong
liczbg wlasnych instrumentéw kapitatlowych jednostki. Z tego powodu wlasne instrumenty kapitalowe
jednostki nie obejmuja instrumentéw, ktore same s3 umowami o przyszle otrzymanie lub wydanie
wihasnych instrumentéw kapitalowych przez jednostke.

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie bedace:
a)  wynikajacym z umowy obowiagzkiem:
(i)  wydania Srodkéw pieni¢znych lub innego sktadnika aktywéw finansowych innej jednostce; lub

(i) wymiany aktywow finansowych lub zobowiazaf finansowych z inng jednostka na potencjalnie
niekorzystnych warunkach; lub
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b)  kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wihasnych instrumentach kapitatowych
jednostki i jest:

(i)  instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynikaé obowiazek przyjecia przez
jednostke zmiennej liczby wlasnych instrumentéw kapitatowych; lub

(i)  instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb niz przez
wymiang ustalonej kwoty srodkéw pieni¢znych lub innego sktadnika aktywéw finansowych na ustalona
liczbg wlasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. Z tego powodu wiasne instrumenty kapitatowe
jednostki nie obejmuja instrumentéw, ktore same sa umowami o przyszle otrzymanie lub wydanie
wlasnych instrumentéw kapitalowych przez jednostke.

Instrument kapitatowy jest to umowa, ktéra dokumentuje istnienie udziatéw konicowych (rezydualnych) w aktywach
jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowiazan.

Wartosé godziwa jest kwota, za jaka na warunkach rynkowych skladnik aktywéw moglby zostaé wymieniony,
a zobowigzanie uregulowane, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakgji.

Nastepujace pojecia, zdefiniowane w paragrafie 9 MSR 39, s3 uzywane w niniejszym standardzie w znaczeniu
nadanym w MSR 39:

—  zamortyzowany koszt skladnika aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych,
—  aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

—  wylaczenie,

—  instrumenty pochodne,

—  metoda efektywnej stopy procentowej,

—  skladnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy,

—  kontrakt gwarangji finansowych,

—  uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie,

—  planowana transakgja,

—  efektywno$¢ zabezpieczenia,

—  zabezpieczana pozycja,

—  instrument zabezpieczajacy,

—  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
—  pozyczki i naleznosci,

—  standaryzowana transakcja kupna lub sprzedazy,
—  koszty transakji.

W niniejszym standardzie terminy ,kontrakt” (lub ,umowa”) oraz ,kontraktowy” (lub ,umowny”) odnosza si¢ do
porozumienia co najmniej miedzy dwiema stronami, z ktérego wynikaja jasne konsekwencje ekonomiczne, przy
czym strony porozumienia majg mate — je$li w ogéle — mozliwosci uniknigcia tych konsekwencji, zazwyczaj ze
wzgledu na to, ze porozumienie jest wazne w $wietle prawa. Kontrakty, a zatem i instrumenty finansowe, moga
przybieral rozmaitg postaC i nie wymagaja zachowania formy pisemnej.

W niniejszym standardzie termin ,jednostka” oznacza osoby fizyczne, spolki cywilne, spétki osobowe, spolki
kapitalowe i inne zarejestrowane jednostki oraz agencje rzadowe.

PREZENTACJA

15

Zobowigzania i kapital wlasny (zob. takze paragrafy 0525-0529)

Emitent instrumentu finansowego zalicza w momencie poczatkowego ujecia dany instrument lub jego czgsci
sktadowe do zobowiazan finansowych, aktywow finansowych lub do instrumentéw kapitatowych, zgodnie z trescia
ekonomiczng ustaleft umownych oraz definicjami zobowiazan finansowych, aktywéw finansowych i instrumentéw
kapitatowych.
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Jesli emitent stosuje definicje podane w paragrafie 11 dla ustalenia, czy instrument finansowy jest raczej
instrumentem kapitalowym niz zobowigzaniem finansowym, to instrument ten jest instrumentem kapitalowym
wtedy i tylko wtedy, gdy spelnione sa jednoczesnie ponizsze warunki a) i b).

a)  Instrument nie obejmuje umownego obowigzku:
(i)  wydania Srodkéw pieni¢znych lub innego sktadnika aktywéw finansowych innej jednostce; lub

(i) wymiany aktywow finansowych lub zobowiazaf finansowych z inng jednostka na potencjalnie
niekorzystnych warunkach dla emitenta.

b)  Instrument bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wlasnych instrumentach kapitatlowych i jest:

(i)  instrumentem niepochodnym, z ktérego nie wynika umowny obowiazek dostarczenia przez jednostke
zmiennej liczby whasnych instrumentéw kapitatowych; lub

(i) instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony przez emitenta wylacznie przez wymiane ustalonej
kwoty $rodkéw pienigznych lub innego skladnika aktywéw finansowych za ustalong liczbe whasnych
instrumentéw finansowych. Z tego powodu wiasne instrumenty kapitalowe jednostki nie obejmuja
instrumentéw, ktére same s3 umowami o przyszle otrzymanie lub wydanie wlasnych instrumentéw
kapitalowych przez jednostke.

Umowny obowigzek, w tym réwniez wynikajacy z pochodnego instrumentu finansowego, ktory bedzie lub moze
zosta¢ wykonany przez przyjecie lub wydanie w przyszlosci wlasnych instrumentéw kapitatowych emitenta, lecz nie
spetnia powyzszych warunkéw a) i b), nie jest instrumentem kapitalowym.

Brak umownego obowigzku wydania $rodkéw pienigznych lub innych aktywéw finansowych (paragraf 16 a))

Najwazniejsza cecha odrdzniajaca zobowigzanie finansowe od instrumentu kapitalowego jest wystegpowanie
umownego obowiazku ciazacego na jednej ze stron kontraktu (emitencie) do wydania $rodkéw pienigznych lub
innego skfadnika aktywoéw finansowych drugiej stronie (posiadaczowi), albo do wymiany aktywow finansowych lub
zobowigzan finansowych z posiadaczem na warunkach, ktdre sa potencjalnie niekorzystne dla emitenta. Chociaz
posiadacz instrumentu kapitalowego moze by¢ uprawniony do proporcjonalnego udzialu w dywidendzie lub
w innych wyplatach z kapitalu wlasnego, to jednak na emitencie nie cigzy umowny obowigzek dokonania takich
wyplat, gdyz nie mozna zazada¢ od niego wydania $rodkéw pienigznych lub innych aktywow finansowych drugiej
stronie.

Tre$¢ ekonomiczna instrumentu finansowego raczej niz jego forma prawna jest kryterium kwalifikowania
instrumentu w bilansie jednostki. Tre$¢ ekonomiczna i forma prawna sa zwykle spdjne, lecz zdarzaja si¢ wyjatki od
tej reguly. Niektore instrumenty finansowe przyjmuja formy prawne wiasciwe dla kapitatu wlasnego, ale w swej
istocie s3 zobowigzaniami, natomiast inne moga laczy¢ w sobie cechy wiasciwe dla instrumentéw kapitatowych
i zobowiazan finansowych. Na przyklad:

a)  udzialy uprzywilejowane co do zadania umorzenia przez emitenta za ustalong lub mozliwa do ustalenia
kwote, w ustalonym lub mozliwym do ustalenia terminie w przyszlosci, albo dajace posiadaczowi prawo
umorzenia instrumentéw w okreslonym dniu, albo po tym dniu, za ustalong lub mozliwa do ustalenia kwote,
sa zobowigzaniami finansowymi;

b)  instrument finansowy dajacy posiadaczowi prawo przedstawienia go emitentowi do wykupienia za $rodki
pieni¢zne lub inny skladnik aktywow finansowych (tzw. instrument z opcja sprzedazy) jest zobowigzaniem
finansowym. Tak jest nawet wtedy, gdy kwota Srodkéw pieni¢znych lub innych aktywow finansowych jest
ustalona na podstawie przyjetego indeksu lub innego czynnika, ktére moga zwigkszac si¢ lub zmniejszac, albo
gdy z formy prawnej instrumentu z opcjg sprzedazy wynika tytul do udzialu koncowego w aktywach
emitenta. Istnienie opcji udzielonej posiadaczowi do przedstawienia emitentowi instrumentu do wykupienia
za $rodki pienigzne lub inny skladnik aktywoéw finansowych oznacza, ze instrument z opcja sprzedazy spelnia
definicje zobowigzania finansowego. Na przyklad otwarte fundusze inwestycyjne, fundusze powiernicze,
spotki partnerskie i niektére spoldzielnie moga udziela¢ posiadaczom jednostek lub czlonkom prawa
przedstawienia do wykupu swoich tytuléw uczestnictwa w dowolnym terminie, za $rodki pienigzne w kwocie
réwnej proporcjonalnemu udzialowi w wartosci aktywow emitenta. Jednakze zakwalifikowanie do
zobowigzan finansowych ani nie wyklucza uzywania w sprawozdaniu finansowym takich pojeé, jak ,warto§é
aktywow netto przypisanych posiadaczom tytuléw uczestnictwa” oraz ,zmiana wartoSci aktywow netto
przypisanych posiadaczom tytutéw uczestnictwa” przez jednostke, ktéra nie posiada kapitatu wlasnego (np.
fundusz inwestycyjny i fundusz powierniczy, zob. przyklad ilustrujacy nr 7), ani nie wyklucza wykazania
dodatkowych danych ujawniajacych, ze calo$é tytutéw uczestnictwa obejmuje rezerwy spelniajace definicje
kapitalu wlasnego oraz niespetniajace tej definicji instrumenty z opcja sprzedazy (zob. przyklad ilustrujacy
nr 8).
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Jezeli jednostka nie ma bezwarunkowego prawa do uchylenia si¢ od wydania Srodkéw pieni¢znych lub innego
sktadnika aktywéw finansowych w celu wykonania umownego obowiazku, to obowigzek ten spelnia definicje
zobowigzania finansowego. Na przyklad:

a)  ograniczenie mozliwo$ci wypelnienia przez jednostke cigzacego na niej obowiazku, takie jak brak dostepu do
waluty obcej lub potrzeba uzyskania zgody na wyplate od whasciwego urzedu, nie zwalnia jednostki z jej
obowigzkéw ani nie odbiera posiadaczowi praw wynikajacych z danego instrumentu;

b)  umowny obowigzek uwarunkowany wykonaniem przez druga strong prawa przedstawienia do umorzenia jest
zobowigzaniem finansowym, gdyz jednostka nie ma bezwarunkowego prawa do uchylenia si¢ od wydania
$rodkéw pienigznych lub innego skladnika aktywow finansowych.

Instrument finansowy, z ktérego nie wynika jasno obowigzek wydania srodkéw pienigznych lub innego skladnika
aktywow finansowych, moze ustala¢ taki obowigzek posrednio poprzez postanowienia lub warunki kontraktu. Na
przyklad:

a)  instrument finansowy moze zawieral obowigzek niemajacy charakteru finansowego, ktéry musi by¢
wykonany wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka nie dokona wyplaty w ci¢zar kapitatu wlasnego albo nie wykupi
instrumentu. Jesli jednostka moze unikna¢ przeniesienia Srodkéw pienigznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych wylacznie wtedy, gdy wykona obowigzek niemajacy charakteru finansowego, to instrument
finansowy jest zobowigzaniem finansowym;

b)  instrument finansowy jest zobowiazaniem finansowym, jesli ustanawia warunek dostarczenia przez jednostke
w terminie rozliczenia albo:

(i)  $rodkéw pienigznych lub innego skladnika aktywoéw finansowych; lub

i)  udzialéwlakcji, ktorych wartoéé jest okre$lona tak, aby istotnie przekraczala wartoéé $rodkéw
) ry ) y P
pieni¢znych lub innego skfadnika aktywéw finansowych.

Chociaz na jednostce nie ciazy jasny obowiazek umowny wydania Srodkow pienigznych lub innego skladnika
aktywow finansowych, to warto§¢ alternatywnego rozliczenia w udzialach jest tak ustalona, aby jednostka
rozliczyla sie w $rodkach pienigznych. W kazdym przypadku posiadaczowi instrumentu wiasciwie
zagwarantowana jest kwota co najmniej w wysokosci, ktora otrzymalby w przypadku opgji rozliczenia
w §rodkach pienieznych (zob. paragraf 21).

Rozliczenia jednostki we wlasnych instrumentach kapitatowych (paragraf 16 b))

Kontrakt nie jest instrumentem finansowym dlatego tylko, ze skutkuje otrzymaniem lub wydaniem przez jednostkg
wlasnych instrumentéw kapitatowych. Jednostka moze mie¢ umowne prawo lub zobowigzanie do otrzymania lub
wydania pewnej liczby wlasnych udzialéw/akgji, albo innych instrumentéw kapitatowych, ktéra zmienia si¢ w taki
sposdb, ze warto$¢ godziwa wiasnych instrumentéw kapitatowych, ktére jednostka otrzyma lub wyda, réwna jest
warto$ci umownego prawa lub obowiazku. Takie umowne prawo lub obowiazek moze mie¢ ustalona warto$¢, albo
tez jego warto§¢ moze zmienia si¢ pod wplywem czynnikéw innych niz rynkowa cena wlasnych instrumentéw
kapitalowych jednostki (np. stopa procentowa, cena towaréw albo cena instrumentéw finansowych). Oto dwa
przyklady: a) umowa o wydanie przez jednostke takiej liczby wlasnych instrumentéw kapitatowych, aby ich wartosé
byta réwna 100 j.p. (!); b) umowa o wydanie przez jednostke takiej liczby wlasnych instrumentéw kapitatowych, aby
ich warto$¢ byla réwna wartosci 100 uncji ztota. Taki kontrakt jest zobowigzaniem finansowym, chociaz jednostka
musi lub moze rozliczy¢ si¢, wydajac wlasne instrumenty kapitalowe. Nie uznaje si¢ go za instrument kapitalowy
z tej przyczyny, ze dla wywiazania si¢ z obowiazku jednostka wykorzystuje zmienng liczbe wlasnych instrumentéw
kapitalowych. Zatem kontrakt nie stwierdza tytutéw do konicowego (rezydualnego) udzialu w aktywach jednostki po
odjeciu jej wszystkich zobowigzan.

Kontrakt, ktéry bedzie rozliczony przez jednostke otrzymujaca (lub wydajaca) ustalong liczbe wiasnych
instrumentéw kapitalowych w zamian za ustalong kwote Srodkéw pieni¢znych lub innego skladnika aktywéw
finansowych, jest instrumentem kapitalowym. Na przyklad instrumentem kapitatowym jest opcja na udzialy dajaca
drugiej stronie prawo kupna ustalonej liczby wlasnych udzialéw jednostki za ustalona ceng lub za ustalong wartos¢
nominalna dluznego papieru warto$ciowego. Zmiany wartosci godziwej kontraktu powodowane przez zmiany
rynkowych stp procentowych, ktére nie wplywaja na kwotg srodkéw pienigznych lub innego skladnika aktywow
finansowych placong lub otrzymywang, albo na liczbe instrumentéw otrzymywanych lub wydawanych, nie
stanowig przeszkody w uznaniu kontraktu za instrument kapitalowy. Kazdy otrzymany tytul (taki jak premia
z wystawionej opcji lub warrant na wlasne udzialy jednostki) bezposrednio powicksza kapital wlasny. Kazdy tytut
zaplacony (taki jak zaplacona premia z nabytej opcji) zmniejsza bezposrednio kapital wlasny. W sprawozdaniu
finansowym nie ujmuje si¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych.

W niniejszym standardzie kwoty pieni¢zne sg wyrazone w ,jednostkach pieni¢znych” (j.p.).



L 320/184

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

29.11.2008

23

24

25

26

27

28

29

Kontrakt nakladajacy na jednostke obowigzek nabycia wlasnych instrumentéw kapitalowych w zamian za §rodki
pieni¢zne lub inny skladnik aktywéw finansowych powoduje powstanie zobowigzania finansowego réwnego
biezacej warto$ci kwoty umorzeniowej (na przyklad biezacej wartosci transakcji terminowej forward kupna, cenie
wykonania opji lub innej kwocie umorzeniowej). Postepuje si¢ w ten sposéb nawet wtedy, gdy kontrakt z istoty jest
instrumentem kapitalowym. Jednym z przykladow jest obowiazek jednostki wynikajacy z transakeji terminowej
forward kupna wilasnych instrumentéw kapitalowych za $rodki pienigzne. W momencie poczatkowego ujecia,
zgodnie z MSR 39, warto$¢ godziwg zobowigzania finansowego (tj. biezacg warto$¢ kwoty umorzeniowej) przenosi
si¢ z kapitalu wlasnego. Powstale zobowigzanie finansowe wycenia si¢ dalej zgodnie z MSR 39. Jesli kontrakt wygasa
bez wydania, to warto$¢ bilansowa zobowiazania finansowego przenosi si¢ do kapitalu wlasnego. Umowny
obowigzek nabycia przez jednostke wlasnych instrumentéw kapitatlowych powoduje powstanie zobowiazania
finansowego w wysokosci biezacej wartosci kwoty umorzeniowej nawet wtedy, gdy obowigzek ten jest
uwarunkowany wykonaniem przez druga strong prawa przedstawienia do wykupienia (np. wystawiona opcja
kupna, ktéra daje posiadaczowi prawo sprzedazy jednostce jej wlasnych instrumentéw kapitalowych po ustalonej
cenie).

Kontrakt, ktéry bedzie rozliczony w drodze wydania lub otrzymania przez jednostke ustalonej liczby jej wlasnych
instrumentéw kapitalowych w zamian za zmienng kwotg $rodkéw pieni¢znych lub innego skfadnika aktywow
finansowych, stanowi aktywa finansowe albo zobowigzanie finansowe. Przykladem jest kontrakt o wydanie przez
jednostke 100 wlasnych instrumentéw kapitatlowych za kwote Srodkéw pienieznych obliczong tak, aby byla réwna
warto$ci 100 ungji zlota.

Klauzula warunkowego rozliczenia

Instrument finansowy moze wymagac od jednostki wydania $rodkéw pienigznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych lub rozliczenia si¢ w inny sposéb, tak jakby bylo to zobowigzanie finansowe, w przypadku wystapienia
lub niewystapienia w przyszlosci niepewnych zdarzen (lub powstania niepewnych okolicznosci), ktdre pozostaja
poza kontrolg zaréwno emitenta, jak i posiadacza instrumentu, takich jak zmiany indeksu gieldowego, indeksu cen
konsumpcyjnych, stopy procentowej lub regulacji podatkowych, albo przyszlych przychodéw emitenta, wyniku
netto lub wskaznika zobowigzania do kapitalu wlasnego. Emitent takiego instrumentu nie posiada bezwarunko-
wego prawa uchylenia si¢ od wydania $rodkéw pienieznych lub innego skladnika aktywéw finansowych (albo
rozliczenia si¢ w inny sposéb, tak jakby bylo to zobowiazanie finansowe). Z tej przyczyny jest to zobowiazanie
finansowe emitenta, chyba ze:

a)  czg$¢ postanowien o warunkowym rozliczeniu, z ktorych moze wynika¢ rozliczenie w $rodkach pieni¢znych
lub innym sktadniku aktywéw finansowych (albo w inny sposéb, tak jakby bylo to zobowigzanie finansowe),
nie jest prawdziwa; lub

b)  od emitenta mozna wymaga¢ wykonania obowigzku w §rodkach pieni¢znych lub innym sktadniku aktywow
finansowych (albo rozliczenia w inny sposéb, tak jakby bylo to zobowigzanie finansowe) wylacznie wtedy,
gdy emitent zostanie postawiony w stan likwidacji.

Opgje rozliczenia

W przypadku gdy pochodny instrument finansowy daje jednej ze stron wybér sposobu rozliczenia (np. emitent lub
posiadacz moze wybra¢ rozliczenie w $rodkach pieni¢znych netto albo wymiang udzialéw na $rodki pienigzne), to
instrument ten jest skladnikiem aktywéw finansowych lub zobowigzaniem finansowym, chyba ze wszystkie
alternatywne sposoby rozliczenia prowadza do uznania go za instrument kapitalowy.

Przykladem pochodnego instrumentu finansowego z opcja rozliczenia, bedacego zobowiazaniem finansowym, jest
opcja na udzialy z mozliwoscig zdecydowania przez emitenta o rozliczeniu w §rodkach pieni¢znych netto, albo
przez wymiang wiasnych udzialéw na $rodki pienig¢zne. Podobnie, niektére kontrakty kupna lub sprzedazy
niefinansowych skladnikéw majatkowych w zamian za wilasne instrumenty kapitalowe znajduja si¢ w zakresie
niniejszego standardu, gdyz moga by¢ rozliczone zaréwno przez dostawe niefinansowego skladnika, jak
i w $rodkach pienigznych netto lub w innych instrumentach finansowych (zob. paragrafy 8-10). Kontrakty tego
rodzaju s3 aktywami finansowymi lub zobowiazaniami finansowymi, lecz nie s3 instrumentami kapitalowymi.

Zlozone instrumenty finansowe (zob. takze paragrafy 0S30-0S35 i przyklady ilustrujace nr 9-12)

Emitent instrumentu finansowego niebedacego instrumentem pochodnym poddaje ocenie warunki instrumentu
finansowego w celu stwierdzenia, czy zawiera on sktadnik zobowiazaniowy i skladnik kapitalowy. Takie sktadniki
kwalifikowane sa odr¢bnie do zobowigzan finansowych, aktywéw finansowych lub do instrumentéw kapitatowych,
zgodnie z paragrafem 15.

Jednostka ujmuje odrebnie skladniki instrumentu finansowego, ktére a) tworza jej zobowiazanie finansowe; oraz
b) daja posiadaczowi instrumentu opcje jego zamiany na instrument kapitalowy jednostki. Przykladem ztozonego
instrumentu finansowego jest obligacja lub podobny instrument zamienny przez posiadacza na ustalong liczbe
zwyklych udziatéw/akcji jednostki. Z perspektywy jednostki taki instrument obejmuje dwa skfadniki: zobowiazanie
finansowe (umowne ustalenie obligujagce do wydania $rodkéw pienigznych lub innego skladnika aktywéw
finansowych) i instrument kapitatowy (opcja kupna dajaca posiadaczowi przez okreslony czas prawo zamiany tego
instrumentu na ustalong liczbe zwyklych udzialéw/akcji jednostki). Skutek ekonomiczny wyemitowania takiego
instrumentu jest zasadniczo taki sam, jaki dawatoby jednoczesne wyemitowanie dluznego instrumentu z prawem
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przedterminowego rozliczenia i warrantéw kupna zwyklych udzialéw, albo wyemitowanie instrumentu dtuznego
z mozliwym do odlgczenia warrantem kupna zwyklych udzialéw. Zgodnie z powyzszym we wszystkich
przypadkach skladniki: zobowigzaniowy i kapitatowy, ujmuje si¢ w bilansie jednostki oddzielnie.

Kwalifikacja zobowigzaniowego i kapitalowego skladnika instrumentu zamiennego nie jest poddawana weryfikacji
w zwiazku ze zmiang prawdopodobiefistwa wykonania opcji zamiany, nawet jesli moze wydawal sig, ze dla
niektorych posiadaczy wykonanie opcji stalo si¢ ekonomicznie korzystne. Posiadacze nie zawsze postepuja
w sposob, jakiego mozna by si¢ spodziewad, na przyklad z tej przyczyny, ze zamiana moglaby mie¢ rézne
konsekwencje podatkowe dla réznych posiadaczy. Ponadto prawdopodobienstwo zamiany bedzie od czasu do czasu
ulegalo zmianie. Ciazacy na jednostce obowiazek dokonania przyszlych platnoci pozostanie w mocy do czasu
wygasniecia instrumentu na skutek wykonania zamiany, nadejscia terminu wykupu lub zawarcia innej transakji.

MSR 39 zajmuje si¢ wycena aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. Instrumenty kapitalowe to
instrumenty uprawniajace do udziatu koncowego (rezydualnego) w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej
zobowigzan. Z tej przyczyny, kiedy w momencie poczatkowego ujecia bilansowa warto$¢ ztozonego instrumentu
finansowego jest przypisywana do skladnikow: kapitalowego i zobowiazaniowego, instrument kapitalowy
przyjmuje warto$¢ koricowej (rezydualnej) kwoty pozostajacej po odjeciu od wartosci godziwej calego instrumentu
odrebnie ustalonej wartosci sktadnika zobowigzaniowego. Warto$¢ jakiejkolwiek cechy pochodnej (np. opcji kupna),
wbudowanej w zlozony instrument finansowy, innej niz skladnik kapitalowy (np. opcja zamiany na udzialy), jest
wlaczana do skladnika zobowiazaniowego. W momencie poczatkowego ujecia suma bilansowych wartosci
sktadnikéw: zobowigzaniowego i kapitalowego, jest zawsze réwna warto$ci godziwej, ktéra bylaby przypisana
instrumentowi jako caloci. Odrebne poczatkowe ujecie skladnikéw instrumentu nie powoduje powstania zyskéw
ani strat.

Zgodnie z podejsciem przedstawionym w paragrafie 31 emitent obligacji zamiennej na zwykle udzialy ustala
w pierwszej kolejnosci bilansowa wartos¢ sktadnika zobowigzaniowego (w tym jakiejkolwiek wbudowanej innej niz
kapitalowa cechy pochodnej) w drodze wyceny wartosci godziwej podobnego zobowiazania, z ktérym nie jest
zwigzany skladnik kapitatlowy. Wartos¢ bilansowa skladnika kapitalowego, reprezentowanego przez opcje zamiany
instrumentu na zwykle udzialy, jest ustalana w drugiej kolejnosci przez odjecie wartosci godziwej zobowigzania
finansowego od wartosci godziwej ztozonego instrumentu finansowego jako catosci.

Nabyte udzialy|akcje wlasne (zob. takze paragraf OS36)

Jesli jednostka nabywa wlasne instrumenty kapitalowe, to instrumenty te (nabyte udzialy/akcje wlasne) odejmuje si¢
od kapitalu wlasnego. Nabycie, sprzedaz, emisja lub unicestwienie wlasnych instrumentéw kapitalowych przez
jednostke nie powoduje ujecia w wyniku finansowym jednostki Zadnych zyskéw lub strat. Takie udzialy/akcje wlasne
moga by¢ nabyte i zatrzymane przez jednostke lub inng jednostke bedacg cztonkiem skonsolidowanej grupy. Kwoty
zaplacone lub otrzymane ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym.

Kwote nabytych udzialéw/akgji zatrzymanych przez jednostke ujawnia si¢ zgodnie z MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych, jako odrebna pozycje w bilansie lub w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Jesli
jednostka odkupita wlasne instrumenty kapitalowe od podmiotéw powigzanych, to ujawnia informacje zgodnie
z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych.

Odsetki, dywidendy, straty i zyski (zob. takze paragraf OS37)

Odsetki, dywidendy, zyski i straty zwigzane z instrumentem finansowym lub sktadnikiem bedacym zobowigzaniem
finansowym ujmuje si¢ jako przychody lub koszty w wyniku finansowym. Wydawane posiadaczom instrumentéw
kapitalowych kwoty, pomniejszone o korzysci w podatku dochodowym, zmniejszaja bezposrednio kapital wiasny.
Koszty transakcji zwigzane z operacjami na kapitale wlasnym sg rozliczane jak zmniejszenia kapitatu wlasnego,
w kwocie pomniejszonej o korzysci w podatku dochodowym.

Zakwalifikowanie instrumentéw finansowych do zobowigzan finansowych lub instrumentéw kapitatlowych
rozstrzyga o ujeciu odsetek, dywidend, zyskow i strat zwigzanych z instrumentem, jako przychodéw lub kosztéw
w wyniku finansowym. Zatem wyplate dywidendy z udzialéw zaliczonych w catosci do zobowigzan ujmuje sig¢ jako
koszty, tak jak odsetki od obligacji. Podobnie, zyski i straty zwigzane z umorzeniem lub refinansowaniem
zobowigzania finansowego odnosi si¢ do wyniku finansowego, podczas gdy wykupienie lub refinansowanie
instrumentéw kapitatowych ujmuje si¢ jako zmiany w kapitale wlasnym. W sprawozdaniu finansowym nie ujmuje
si¢ zmian wartodci godziwej instrumentéw kapitatowych.

W zwiazku z emisjg albo nabyciem wihasnych instrumentéw kapitalowych jednostka zazwyczaj ponosi réznego
rodzaju koszty. Koszty te mogg obejmowaé oplaty rejestracyjne i inne obowigzkowe platnosci, wynagrodzenia
doradcéw prawnych, ksiegowych i innych specjalistéw, koszty druku i oplaty skarbowe. Koszty transakcji
(w wysokosci pomniejszonej o korzysci w podatku dochodowym), zwigzane z operacjami na kapitale wlasnym,
zmniejszaja te kapitaly w kwocie rownej kosztom kraficowym bezposrednio odnoszacym si¢ do tej operacji, to jest
takim kosztom, ktére w innym przypadku nie bylyby poniesione. Pozostale naklady zwigzane z operacja na kapitale
wlasnym, a wigc takie, ktorych mozna bylo uniknaé, uyjmuje si¢ jako koszty.
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Koszty transakcji zwigzane z emisja zlozonych instrumentéw finansowych przypisuje si¢ do skladnikow
zobowigzaniowego i kapitalowego, proporcjonalnie do alokacji wpltywéw. Koszty transakji poniesione wspdlnie
dla wigcej niz jednej transakgji (np. koszty jednoczesnego zlozenia oferty na jedne udzialy i wprowadzenie innych
udzialéw na gielde papieréw wartoSciowych) przypisuje si¢ do tych transakcji w sposob logicznie uzasadniony
i oparty na innych podobnych operacjach.

Kwotg kosztéw transakcji zmniejszajaca kapital wlasny w danym okresie, zgodnie z MSR 1, ujawnia si¢ odr¢bnie.
Odpowiedni podatek dochodowy bezposrednio odniesiony na kapital wlasny wlacza si¢ do sumy biezacego
i odroczonego podatku dochodowego, zwigkszajacej lub obciazajacej kapital wlasny, ktorg ujawnia si¢ zgodnie
z MSR 12 Podatek dochodowy.

Dywidendy zaliczone do kosztéw moga by¢ prezentowane w rachunku zyskéw i strat razem z odsetkami od innych
zobowigzan, albo jako odr¢bna pozycja. Oprécz wymagan niniejszego standardu, ujawnianie informacji o odsetkach
i dywidendach podlega wymaganiom MSR 1 i MSSF 7. W pewnych przypadkach, uzasadnionych réznicami
w rozwigzaniach podatkowych dotyczacych odsetek i dywidend, pozadane byloby ujawnienie ich w odrgbnych
pozycjach rachunku zyskéw i strat. Ujawnienia efektow podatkowych dokonywane sg zgodnie z MSR 12.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany bilansowej wartosci zobowigzania finansowego ujmuje si¢ jako przychody lub
koszty w rachunku zyskéw i strat nawet wtedy, gdy sg one zwigzane z instrumentem dajagcym prawo do koficowego
(rezydualnego) udzialu w aktywach jednostki w zamian za $rodki pienigzne lub inny skladnik aktywéw finansowych
(zob. paragraf 18 b)). Zgodnie z MSR 1 zyski i straty powstajace na skutek przeszacowania takiego instrumentu
prezentuje si¢ w oddzielnej pozycji rachunku zyskéw i strat, jesli jest to informacja wazna dla obja$nienia wynikéw
dzialalnosci jednostki.

Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (zob. réwniez paragrafy 0S38 i 0S39)

Sktadnik aktywow finansowych i zobowiazanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w bilansie w kwocie netto
wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka:

a)  posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot; oraz

b)  zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednocze$nie zrealizowaé skladnik aktywéw i wykonad
zobowigzanie.

W przypadku przeniesienia skladnika aktywéw finansowych, ktére nie uzasadnia jego wylaczenia z bilansu,
jednostka nie dokonuje kompensaty przeniesionego skladnika aktywéw i zwigzanego zobowigzania finansowego
(zob. MSR 39, paragraf 36).

Niniejszy standard wymaga prezentacji aktywéw finansowych i zobowigzafi w kwocie netto wtedy, gdy stuzy to
odzwierciedleniu oczekiwanych przyszlych przeplywéw pieni¢znych z rozliczenia dwéch lub wigceej instrumentéw
finansowych. Kiedy jednostka ma prawo do otrzymania lub zaplacenia pojedynczej kwoty netto i zamierza to
uczynid, to posiada w istocie rzeczy tylko jeden skladnik aktywéw finansowych lub jedno zobowigzanie finansowe.
W innych okoliczno$ciach aktywa finansowe i zobowiazania finansowe prezentuje si¢ oddzielnie, zgodnie z ich
charakterem wykazujac jako zasoby lub obowiazki jednostki.

Kompensowanie ujetego skfadnika aktywéw finansowych i ujetego zobowiazania finansowego oraz prezentacja
kwoty netto nie jest tym samym co wylaczenie skladnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego
z bilansu. Kompensowanie nie powoduje powstania zysku lub straty, natomiast wylaczenie instrumentu
finansowego skutkuje nie tylko usunigciem tej pozycji z bilansu, ale moze takze prowadzi¢ do ujecia zyskéw lub
strat.

Prawo do kompensaty jest prawnym tytutem dluznika wynikajagcym z umowy lub uregulowanym przepisami prawa,
do rozliczenia lub wyeliminowania w inny sposob catosci lub czgsci kwoty dlugu wobec wierzyciela poprzez
odliczenie od niej kwoty, jaka winien mu jest wierzyciel. Niekiedy, w wyjatkowych sytuacjach, dluznik moze
posiada¢ tytul prawny do odliczenia kwoty wierzytelnosci strony trzeciej od kwoty swojego zobowiazania wobec
wierzyciela, pod warunkiem ze porozumienie migdzy tymi trzema stronami jasno ustanawia tytul prawny dtuznika
do dokonania kompensaty. Poniewaz rozliczenie przez potracenie jest regulowane przepisami prawa, warunki, ktére
nalezy spetnié, by z tego prawa skorzystaé, moga by¢ rézne w réznych systemach prawnych, a w zwigzku z tym
nalezy starannie sprawdzié, jakie przepisy prawa reguluja stosunki migdzy stronami.

Istnienie waznego tytulu prawnego do kompensaty skladnika aktywéw finansowych i zobowigzania finansowego
wplywa na prawa i obowigzki stron zwigzane z tymi aktywami i zobowigzaniami, jak tez moze znaczaco zmieni¢
stopien, w jakim jednostka narazona jest na ryzyko kredytowe i ryzyko plynnosci. Niemniej jednak samo istnienie
prawa do kompensaty nie daje wystarczajacych podstaw do jej przeprowadzenia. Jesli jednostka nie zamierza
skorzysta z prawa do kompensaty lub dokona¢ jednoczesnego rozliczenia, to ani kwoty, ani terminy przysztych
przeplywéw pienigznych jednostki nie zmieniaja si¢. JeSli natomiast jednostka zamierza skorzystaé z prawa do
kompensaty lub dokonaé jednoczesnego rozliczenia, prezentacja kwoty netto aktywéw i zobowigzan lepiej
odzwierciedla kwoty i terminy oczekiwanych przysziych przeplywéw pienieznych, jak tez ryzyko, na jakie
przeplywy te sg narazone. Zamiar jednej lub obu stron, by dokona¢ rozliczenia w kwocie netto, przy braku tytutu
prawnego do kompensaty nie wystarcza, aby uzasadni¢ jej dokonanie, poniewaz prawa i obowigzki zwigzane
zaréwno z danym skladnikiem aktywow finansowych, jak i zobowigzaniem finansowym pozostaja niezmienione.
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Na zamiary jednostki wzgledem rozliczenia danych sktadnikéw aktywow i zobowigzan moga wplywaé czynniki
takie, jak przyjeta praktyka prowadzenia dziatalno$ci, wymagania rynkéw finansowych oraz inne okolicznosci, ktére
moga ogranicza¢ mozliwo$¢ rozliczenia si¢ w kwocie netto lub jednocze$nie. Jesli jednostka ma prawo do
kompensaty, ale nie ma zamiaru rozliczenia si¢ w kwocie netto lub jednoczesnego zrealizowania sktadnika aktywow
i wykonania zobowigzania, informacj¢ o wplywie posiadania takiego prawa na stopiel narazenia jednostki na
ryzyko kredytowe ujawnia si¢ zgodnie z paragrafem 36 MSSF 7.

Jednoczesne rozliczenie dwoch instrumentéw finansowych moze wystapi¢, na przyklad, jako operacja
przeprowadzona przez izb¢ rozliczeniowa na zorganizowanym rynku finansowym, albo jako bezposrednia
wymiana. W takich okoliczno$ciach przeplywy pienigzne s3 w istocie rownowazne pojedynczej kwocie netto,
a jednostka nie jest narazona na ryzyko kredytowe lub ryzyko plynnosci. W innych sytuacjach jednostka moze
rozliczy¢ dwa instrumenty poprzez otrzymanie oraz zaplate oddzielnych kwot, co powoduje powstanie ryzyka
kredytowego zwiazanego z pelng kwota sktadnika aktywow lub ryzyka plynnosci odnoszacego si¢ do petnej kwoty
zobowigzania. Takie ryzyko moze by¢ znaczace, cho¢ moze wystepowaé we wzglednie krétkim okresie. W zwiazku
z powyzszym realizacja sktadnika aktywéw finansowych i wykonanie zobowiazania finansowego sa uznawane za
jednoczesne tylko wowczas, gdy transakcje nastepuja w tym samym momencie.

Warunki podane w paragrafie 42 zazwyczaj uznaje si¢ za niespelnione, a wigc dokonanie kompensaty za
niewlaciwe, wtedy gdy:

a)  rozne instrumenty finansowe laczy si¢ tak, aby nasladowane byly cechy pojedynczego instrumentu
finansowego (tzw. instrument syntetyczny);

b)  aktywa finansowe i zobowiazania finansowe wynikaja z instrumentéw finansowych obciazonych takim
samym pierwotnym ryzykiem (na przyklad aktywa i zobowigzania wchodzace w sklad portfela transakeji
terminowych forward lub innych instrumentéw pochodnych), ale dotycza réznych kontrahentow;

¢)  aktywa finansowe lub inne aktywa stanowig zabezpieczenie zobowigzan finansowych bez prawa regresu;

d)  aktywa finansowe s3 wnoszone przez dluznika na rachunek powierniczy w celu wywigzania si¢ ze
zobowigzania, lecz nie zostaly jeszcze przyjete przez wierzyciela jako splata zobowiazania (na przyklad
powierniczy fundusz rozliczenia zobowigzania); lub

e)  oczekuje si¢, ze obowigzki powstale na skutek zdarzen powodujgcych straty zostana pokryte przez strong
trzecia na podstawie roszczenia zgloszonego z tytutu umowy ubezpieczeniowe;j.

Jednostka, ktéra przystepuje do wielu transakgji na instrumentach finansowych z tym samym kontrahentem, moze
zawrze¢ z tym kontrahentem specjalne porozumienie ramowe. Takie porozumienie zaklada rozliczenie
w pojedynczej kwocie netto wszystkich objetych porozumieniem instrumentéw finansowych w przypadku
niewywigzania si¢ z platnodci lub rozwigzania ktoregokolwiek kontraktu. Porozumienia tego rodzaju sa
powszechnie stosowane przez instytucje finansowe, stuzac ochronie przed poniesieniem strat w przypadku
upadtosci lub innych zdarzen, ktére powoduja, Ze kontrahent nie jest w stanie wywigzac si¢ ze swoich obowigzkdow.
Porozumienia ramowe zazwyczaj nadaja stronom prawo do kompensaty, ktdre staje si¢ wykonalne i wplywa na
realizacj¢ skladnika aktywéw i rozliczenie zobowigzan finansowych tylko w przypadku niewywigzania si¢
z platnosci lub wystapienia innych okolicznosci, ktérych nie oczekuje si¢ w zwyklym trybie prowadzenia
dzialalno$ci. Porozumienie ramowe nie stanowi podstawy do dokonania kompensaty, jesli nie zostana spetnione
obydwa kryteria podane w paragrafie 42. Jedli aktywa finansowe i zobowigzania finansowe objgte porozumieniem
ramowym nie s3 kompensowane, informacj¢ o wplywie zawartego porozumienia na stopiefi narazenia jednostki na
ryzyko kredytowe ujawnia si¢ zgodnie z paragrafem 36 MSSF 7.

UJAWNIANIE INFORMAC]I

95

[Usunigte]

DATA WEJSCIA W ZYCIE

96

97

Jednostka stosuje niniejszy standard w odniesieniu do okreséw obrotowych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2005 r. i pdzniej. Jednostka nie stosuje niniejszego standardu w odniesieniu do okreséw obrotowych
rozpoczynajacych si¢ przed dniem 1 stycznia 2005 r., chyba Ze jednoczesnie zastosuje MSR 39 (wydany w grudniu
2003 r.), zawierajgcy poprawki wniesione w marcu 2004 r. Jesli jednostka zastosowala niniejszy standard w okresie
obrotowym rozpoczynajacym si¢ przed dniem 1 stycznia 2005 r., fakt ten ujawnia.

Niniejszy standard stosuje si¢ w sposéb retrospektywny.

WYCOFANIE INNYCH DOKUMENTOW

98

0

Niniejszy standard zastepuje MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentagja (zaktualizowany w 2000 r.) ().

W sierpniu 2005 1. [ASB przeniosta wszystkie wymogi dotyczace ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych do MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informagji.
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Niniejszy standard zastgpuje nastgpujace interpretacje:

a)  SKI-5 Klasyfikacja instrumentéw finansowych zapisy dotyczgce warunkowej zaplaty;

b)  SKI-16 Kapitat akcyjny — wykupione wlasne instrumenty kapitalowe (akcje wlasne); oraz
¢)  SKI-17 Kapitat whasny — koszty transakgji kapitatowych.

Niniejszy standard odwoluje projekt SKI-D34 Instrumenty finansowe instrumenty i prawa przedstawiane do umorzenia
przez posiadacza.

Zatgeznik
OB]AéNIENIE STOSOWANIA

MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

Ninigjszy zatgcznik stanowi integralng czes¢ standardu.

OS1

082

Niniejsze objasnienie stosowania obejmuje wskazéwki co do zastosowania szczegdlnych aspektéw standardu.

Standard niniejszy nie zajmuje si¢ ujmowaniem i wycena instrumentéw finansowych. Wymagania dotyczace
ujmowania i wyceny aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych okreslono w MSR 39.

DEFINICJE (PARAGRAFY 11-14)

0S3

0S4

0S5

0S6

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Srodki platnicze ($rodki pienigzne) sa skladnikiem aktywéw finansowych, poniewaz stanowia $rodek wymiany
i dlatego s3 podstawa wyceny i ujecia wszystkich transakcji w sprawozdaniu finansowym. Srodki pienigzne zozone
w depozycie banku lub podobnej instytucji finansowej sg aktywami finansowymi, gdyz reprezentujg umowne prawo
deponujacego do otrzymania $rodkéw pienigznych od tej instytucji lub wystawienia czeku albo podobnego
instrumentu w ramach posiadanego salda, tytulem splaty zobowiazania finansowego wobec wierzyciela.

Typowymi przykladami aktywéw finansowych reprezentujacych umowne prawo do otrzymania w przyszlosci
srodkéw pienigznych oraz odpowiadajagcych im zobowigzan finansowych, ktére reprezentuja umowny obowiazek
wydania w przysztosci srodkéw pienigznych, sa:

a)  naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug;
b)  naleznosci i zobowiazania wekslowe;

¢)  kredyty udzielone i otrzymane; oraz

d)  obligacje obce i whasne.

W kazdym z powyzszych przypadkéw umowne prawo jednej ze stron do otrzymania Srodkéw pieni¢znych (lub
obowiazek zaplaty) powoduje jednoczesne powstanie odpowiadajacego umownego obowiazku drugiej ze stron
zaplaty w $rodkach pieni¢znych (lub prawa do ich otrzymania).

Innym rodzajem instrumentéw finansowych sa takie, w przypadku ktorych uzyskiwane lub tracone korzysci
ekonomiczne majg posta¢ aktywéw finansowych innych niz $rodki pienigzne. Na przyklad skrypt dluzny
zobowiazujacy do wydania obligacji skarbu pafstwa daje posiadaczowi umowne prawo do otrzymania obligacji,
a na emitenta naklada obowiazek przekazania obligacji, a nie $rodkéw pienieznych. Obligacje sa aktywami
finansowymi, poniewaz nakladaja na rzad bedacy ich emitentem obowigzek zaplaty w $rodkach pienigznych. Zatem,
z punktu widzenia posiadacza, skrypt dluzny jest sktadnikiem aktywéw finansowych, natomiast dla emitenta jest
zobowigzaniem finansowym.

,Wieczyste” instrumenty dluzne (takie jak ,wieczyste” obligacje, dtugoterminowe niezabezpieczone instrumenty
dhuzne, skrypty kapitalowe) zwykle daja posiadaczowi umowne prawo do otrzymywania platnosci z tytutu odsetek
w ustalonych terminach przez nieokreslony okres czasu, bez mozliwosci wycofania kapitatu lub z prawem do jego
wycofania, ale na takich warunkach, ze jest to mato prawdopodobne lub bardzo odleglte w czasie. Na przyklad
jednostka moze wyemitowaé instrument finansowy nakladajacy na nig obowigzek dokonywania corocznych
platnosci przez nieokre$lony czas, w kwocie odpowiadajacej ustalonej stopie 8 % od wartosci nominalnej lub kwoty
kapitatu réwnej 1 000 j.p. (). Zakladajac, ze stopa 8 % jest rynkowa stopg procentowa dla danego instrumentu
w momencie emisji, emitent przyjmuje na siebie umowny obowiazek dokonania szeregu przyszlych platnosci
z tytulu odsetek, ktorych warto$¢ godziwa (warto$¢ biezaca) w momencie poczatkowego ujecia réwna jest
1000 j.p. Posiadacz i emitent instrumentu maja odpowiednio skladnik aktywéw finansowych i zobowigzanie
finansowe. Posiadacz i emitent instrumentu majg odpowiednio sktadnik aktywéw finansowych i zobowigzanie
finansowe.

(") W niniejszych wytycznych kwoty pieni¢zne s3 wyrazone w ,jednostkach pieni¢znych” (j.p.).
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Umowne prawo lub umowny obowiazek do otrzymania, dostarczenia lub wymiany instrumentéw finansowych
same przez si¢ sa instrumentami finansowymi. Ciag praw lub zobowigzan wynikajacych z umowy spelnia definicj¢
instrumentu finansowego, jesli ostatecznie prowadzi do otrzymania lub przekazania $rodkéw pieni¢znych albo do
nabycia lub emisji instrumentu kapitalowego.

Wykonanie umownego prawa lub spelnienie wymogéw wynikajacych z umownego obowigzku moze mieé
charakter bezwzgledny lub by¢ uwarunkowane zdarzeniem, ktére moze wystapi¢ w przyszlosci. Na przyklad
gwarancja finansowa jest umownym prawem wierzyciela do otrzymania $rodkéw pienigznych od gwaranta
i odpowiadajacym umownym obowigzkiem dokonania zaplaty przez gwaranta na rzecz wierzyciela, jezeli dtuznik
nie splaci dlugu. Istnienie umownego prawa i umownego obowigzku wynika z zawartej transakcji lub zdarzenia
(wystawienie gwarangji), majgcych miejsce w przesziodci, jesli nawet zdolno$¢ wierzyciela do wykonania prawa
i wymog spelnienia obowiazku przez gwaranta s3 uwarunkowane przysziym niesplaceniem dtugu przez dtuznika.
Warunkowe prawo i obowiazek spetniaja definicje aktywow finansowych i zobowiazania finansowego, chociaz takie
aktywa i zobowigzania nie zawsze sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym. Niektére warunkowe prawa
i obowigzki moga by¢ umowami ubezpieczeniowymi, ktére obejmuje MSSF 4.

Zgodnie z MSR 17 Leasing leasing finansowy jest postrzegany przede wszystkim jako prawo finansujacego do
otrzymywania i obowigzek korzystajgcego do wnoszenia szeregu oplat, ktére zasadniczo s3 tozsame
z dokonywanymi splatami laczacymi zwrot kapitatu i odsetek na mocy umowy kredytowej. Finansujacy ujmuje
swoja inwestycje w kwocie naleznej na mocy umowy leasingowej, a nie jako sktadnik aktywéw bedacy przedmiotem
leasingu. Z drugiej strony, leasing operacyjny jest postrzegany zasadniczo jako niedomknigta umowa, z ktorej
wynika obowigzek umozliwiania przez finansujgcego uzytkowania skladnika aktywow w przyszlych okresach,
w zamian za oplate zblizona do oplaty za ustuge. Finansujacy nadal ujmuje w swoich ksiggach rachunkowych
przedmiot leasingu, a nie przyszle naleznosci z tytulu umowy leasingowej. Zgodnie z powyzszym leasing finansowy
uznawany jest za instrument finansowy, podczas gdy leasing operacyjny takim instrumentem nie jest (z wyjatkiem
pojedynczych oplat aktualnie naleznych i wymagalnych).

Aktywa rzeczowe (takie jak zapasy, nieruchomosci, maszyny i wyposazenie), aktywa bedace przedmiotem leasingu
oraz wartosci niematerialne (takie jak patenty i znaki towarowe) nie sa aktywami finansowymi. Kontrola nad tego
typu aktywami rzeczowymi i warto$ciami niematerialnymi stwarza mozliwo$¢ generowania wplywu $rodkéw
pieni¢znych lub innych aktywéw finansowych, lecz nie powoduje biezacego prawa do otrzymania $rodkow
pieni¢znych lub innych aktywéw finansowych.

Aktywa (takie jak zaliczki lub czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow), ktére spowoduja w przysztosci wplyw
korzysci ekonomicznych w postaci débr lub ustug, a nie powoduja powstania prawa do otrzymania Srodkéw
pienieznych lub innych aktywéw finansowych, nie sa aktywami finansowymi. Podobnie, nie uznaje si¢ za
zobowigzania finansowe takich pozycji, jak przychody przyszlych okreséw i wigkszosci zobowigzan o charakterze
gwarancyjnym, poniewaz odplyw zwigzanych z nimi korzysci ekonomicznych polega na dostarczeniu débr i ustug,
a nie na wykonaniu umownego obowiazku wyplaty Srodkéw pienigznych lub wydania innych aktywéw
finansowych.

Zobowigzania lub aktywa, ktore nie wynikaja z umowy (takie jak np. podatek dochodowy, ktéry powstaje
w zwigzku z obowigzkiem ustawowym nalozonym przez panstwo), nie s3 zobowigzaniami finansowymi ani
aktywami finansowymi. Ujmowanie podatku dochodowego jest przedstawione w MSR 12. Podobnie, zwyczajowo
oczekiwane obowigzki zdefiniowane w MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe nie powstaja
w wyniku uméw i nie s3 zobowigzaniami finansowymi.

Instrumenty kapitalowe

Przyklady instrumentéw kapitalowych obejmujg udzialy zwykle bez opcji sprzedazy, niektére rodzaje udzialow
uprzywilejowanych (zob. paragrafy 0S25 i 0S26) oraz warranty lub wystawione opcje kupna dajace posiadaczowi
prawo subskrypcji lub nabycia od jednostki emitujacej ustalonej liczby udziatéw zwyklych bez opgji sprzedazy,
w zamian za ustalong kwot¢ $rodkéw pienigznych lub innego skladnika aktywéw finansowych. Obowigzek
wyemitowania lub nabycia przez jednostke ustalonej liczby wlasnych instrumentéw kapitalowych, w zamian za
ustalona kwotg §rodkéw pienigznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych, jest instrumentem kapitalowym
jednostki. Jednakze jesli taka umowa nakfada na jednostke obowigzek przekazania Srodkéw pienigznych lub innego
sktadnika aktywoéw finansowych, to powoduje réwniez powstanie zobowigzania w wysokosci réwnej biezacej
warto$ci kwoty umorzeniowej (zob. paragraf OS27 a)). Emitent udzialéw zwyklych bez opcji sprzedazy przyjmuje
na siebie zobowiazanie dystrybucji srodkéw wtedy, gdy podejmuje formalne kroki i staje si¢ prawnie zobowiazany
wobec akcjonariuszy/udzialowcéw, aby tak uczyni¢. Taki przypadek ma miejsce w momencie ogloszenia wyplaty
dywidendy, albo kiedy jednostka jest likwidowana, a wszelkie aktywa pozostajace po uregulowaniu zobowiazan
zostajg przeznaczone do podzialu pomigedzy akcjonariuszy/udziatowcow.

Nabyta przez jednostke opcja kupna lub inny podobny kontrakt, ktéry daje jej prawo do odkupienia ustalonej liczby
wlasnych instrumentéw kapitalowych w zamian za ustalong kwote $rodkéw pienigznych lub innego skladnika
aktywow finansowych, nie jest skladnikiem aktywéw finansowych tej jednostki. Natomiast kazda kwota zaplacona
z tytulu takiej umowy przez jednostke pomniejsza jej kapital whasny.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe obejmuja instrumenty pierwotne (takie jak naleznosci, zobowigzania i instrumenty
kapitalowe) oraz pochodne instrumenty finansowe (takie jak opcje finansowe, transakcje terminowe typu futures
i forward, swapy stop procentowych i swapy walutowe). Pochodne instrumenty finansowe spelniaja definicje
instrumentéw finansowych i sg objete niniejszym standardem.
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Pochodne instrumenty finansowe tworza prawa i obowiazki, ktérych efektem jest przeniesienie pomigdzy stronami
kontraktu jednego lub kilku rodzajow ryzyka finansowego, zwigzanych z bazowym gléwnym instrumentem
finansowym. W momencie zawarcia umowy pochodne instrumenty finansowe daja jednej ze stron umowne prawo
do wymiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z druga strong na warunkach potencjalnie
korzystnych, albo nakladaja umowny obowiazek wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych
z drugg strong na warunkach potencjalnie niekorzystnych. Generalnie (1) zawarcie kontraktu nie skutkuje
przeniesieniem bazowego gléwnego instrumentu finansowego i przeniesienie nie musi tez nastapi¢ w terminie
wygasniecia kontraktu. Niektore instrumenty zawieraja w sobie zaréwno prawo, jak i obowiazek dokonania
wymiany. Poniewaz warunki wymiany okresla si¢ przy zawarciu kontraktu instrumentu pochodnego, to wraz ze
zmianami cen na rynkach finansowych moga one stawac si¢ korzystne lub niekorzystne.

Opgja sprzedazy lub kupna polegajagca na wymianie aktywéw finansowych lub zobowiazan finansowych (tj.
instrumentéw finansowych innych niz wlasne instrumenty kapitalowe jednostki) daje posiadaczowi prawo do
uzyskania potencjalnych przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze zmiang wartosci godziwej bazowego
instrumentu finansowego. Natomiast wystawca opcji przyjmuje na siebie obowiazek zrezygnowania z potencjalnych
przyszlych korzysci ekonomicznych lub poniesienia potencjalnych strat zwigzanych ze zmianami wartosci godziwej
bazowego instrumentu finansowego. Umowne prawo posiadacza i obowigzek wystawcy spelniaja odpowiednio
wymogi definicji aktywow finansowych i zobowigzania finansowego. Bazowym instrumentem finansowym opgji
moze by¢ kazdy sktadnik aktywéw finansowych, w tym udzialy w innych jednostkach i oprocentowane instrumenty
finansowe. Opcja moze raczej nakladaé na wystawce obowiazek wyemitowania instrumentu dluznego, a nie
przeniesienia skfadnika aktywoéw finansowych, lecz bazowy instrument finansowy opcji stalby si¢ skladnikiem
aktywow finansowych posiadacza opdji, gdyby zostata ona wykonana. Prawo posiadacza opcji do wymiany aktywow
finansowych na potencjalnie korzystnych warunkach i obowiazek wystawcy wymiany aktywéw finansowych na
potencjalnie niekorzystnych warunkach, sa odregbne od bazowego skladnika aktywow finansowych, ktéry zostatby
wymieniony na skutek wykonania opcji. Prawdopodobiefistwo wykonania opcji nie ma wplywu na istote prawa
posiadacza i obowiazku wystawcy.

Innym przykladem pochodnego instrumentu finansowego jest transakcja terminowa forward, ktéra ma zostaé
rozliczona po uplywie szeSciu miesiecy, na mocy ktorej jedna ze stron (nabywca) zobowiazuje si¢ zaplacié
1000 000 j.p. w zamian za obligacje skarbu pafistwa o stalej stopie procentowej i wartosci nominalnej réwnej
1000 000 j.p., za$ druga strona (sprzedajacy) zobowigzuje si¢ dostarczy¢ obligacje skarbu panstwa o stalej stopie
procentowej i warto$ci nominalnej réwnej 1 000 000 j.p. w zamian za zaplate w $rodkach pieni¢znych 1 000 000
j-p. Przez sze$¢ miesigcy obie strony kontraktu majg umowne prawo i umowny obowigzek wymiany instrumentéw
finansowych. Jesli rynkowa cena obligacji skarbu paristwa wzro$nie powyzej 1 000 000 j.p., warunki umowy okaza
si¢ korzystne dla nabywcy i niekorzystne dla sprzedajacego; jesli natomiast cena rynkowa obligacji skarbu panstwa
spadnie ponizej 1 000 000 j.p., skutek dla obu stron bedzie przeciwny. Nabywca ma umowne prawo (skladnik
aktywow finansowych) podobne do prawa wynikajacego z posiadanej opcji kupna, a takze umowny obowiazek
(zobowigzanie finansowe) podobny do obowigzku wynikajacego z wystawionej opcji sprzedazy; sprzedajacy ma
umowne prawo (skladnik aktywéw finansowych) podobne do prawa wynikajacego z posiadanej opcji sprzedazy,
a takze umowny obowigzek (zobowigzanie finansowe) podobny do obowiazku wynikajacego z wystawionej opcji
kupna. Tak jak w przypadku opgji, te umowne prawa i obowiazki stanowig aktywa finansowe i zobowigzania
finansowe odrgbne od bazowych instrumentéw finansowych (obligacji i $rodkéw pienigznych, ktére zostang
wymienione). Na obydwu stronach transakcji terminowej forward cigzy obowiazek wykonania postanowieri umowy
w uzgodnionym terminie, natomiast wykonanie czynnosci zgodnie z umowa opcji ma miejsce tylko wowczas, gdy
posiadacz opcji zdecyduje si¢ na jej wykonanie.

Wiele innych rodzajow instrumentéw pochodnych zawiera w sobie prawo lub obowiazek dokonania w przysztosci
wymiany, na przyklad swapy stdp procentowych oraz swapy walutowe, kontrakty na gérny pulap stop
procentowych, kontrakty na gérny i dolny pulap stopy procentowej i na dolny pulap stopy procentowej, promesy
kredytowe i akredytywy. Swap na stopy procentowe moze by¢ postrzegany jako odmiana transakgji terminowej
forward, w ktorej strony umawiaja si¢, ze dokonajg wymiany szeregu kwot wyplacanych w $rodkach pieni¢znych,
przy czym jedna z kwot wyliczona jest na podstawie zmiennej stopy procentowej, druga za$ na podstawie stalej
stopy procentowej. Transakcje terminowe futures s3 z kolei odmiang transakeji terminowych forward, rézniaca si¢
tym, ze sg standaryzowane i stanowig przedmiot obrotu gieldowego.

Umowy kupna lub sprzedazy niefinansowych skladnikéw aktywéw (paragrafy 8-10)

Umowy kupna lub sprzedazy niefinansowych sktadnikéw aktywéw nie spetniaja definicji instrumentu finansowego,
poniewaz umowne prawo jednej ze stron do otrzymania niefinansowego skladnika aktywow lub ustugi
i odpowiadajacy mu obowiazek drugiej strony nie tworza biezacego prawa lub obowiazku zadnej ze stron do
otrzymania, dostarczenia lub wymiany skladnika aktywéw finansowych. Na przyklad umowy, ktére zakladaja
rozliczenie wylacznie w drodze otrzymania lub dostarczenia niefinansowego sktadnika aktywow (na przyklad opcje,
transakcje terminowe futures lub forward na dostawe srebra), nie sg instrumentami finansowymi. Istnieje wicle tego
rodzaju kontraktow towarowych. Niektére z nich s3 standaryzowane i sa przedmiotem obrotu na zorganizowanych
rynkach, podobnie jak niektore pochodne instrumenty finansowe. Na przyklad terminowy kontrakt towarowy
futures mozna z fatwosciag kupi¢ i sprzedaé w zamian za $rodki pieni¢zne, poniewaz jest notowany na gieldzie
i moze wielokrotnie przechodzi¢ z rak do ragk. Niemniej jednak strony kupujace i sprzedajace taki kontrakt
W rzeczywistosci obracaja towarem lezacym u podstaw tej umowy. Mozliwos¢ kupna lub sprzedazy kontraktu
towarowego w zamian za Srodki pienigzne, fatwos¢, z jaka taki kontrakt mozna kupic lub sprzedaé, oraz mozliwosé

(") Stwierdzenie to jest prawdziwe dla wigkszosci, lecz nie dla wszystkich pochodnych instrumentéw finansowych, np. w niektorych

walutowych swapach stép procentowych nominal jest wymieniany w momencie zawarcia kontraktu (oraz ponownie wymieniany
w dacie zakoniczenia kontraktu).
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negocjowania rozliczenia w $rodkach pienigznych obowiazku przyjecia lub dostarczenia towaru nie zmieniaja istoty
umowy na tyle, aby czynilo to z niej instrument finansowy. Niemniej jednak kontrakty kupna lub sprzedazy
aktywow niefinansowych, ktérych rozliczenie moze nastapi¢ w kwocie netto lub poprzez wymiang instrumentow
finansowych, albo wtedy, gdy bedace ich przedmiotem aktywa niefinansowe mozna latwo zamieni¢ na Srodki
pieni¢zne, sa objete standardem tak, jakby byly instrumentami finansowymi (zob. paragraf 8).

Umowa o otrzymanie lub dostarczenie rzeczowego sktadnika aktywéw nie skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw
finansowych u jednej strony i zobowigzania finansowego u drugiej, chyba ze wynikajaca z umowy zaplata jest
odroczona do terminu przypadajgcego po dniu przeniesienia rzeczowego skladnika aktywoéw. Takim przypadkiem
jest kupno lub sprzedaz débr na kredyt kupiecki.

Niektére kontrakty zwiazane sg z towarami, ale ich rozliczenie nie polega na fizycznym otrzymaniu lub
dostarczeniu towaru. Przewiduja one rozliczenie w drodze platnosci pienigznych, ktérych kwota jest okreslana
zgodnie z formulg zawarta w umowie, a nie poprzez zaplate ustalonej sumy. Na przyktad kwota kapitatu obligacji
moze by¢ skalkulowana na podstawie ustalonej ilosci ropy naftowej i jej ceny rynkowej przewazajacej na dziei
wykupu obligacji. Kwota kapitatu jest indeksowana do ceny towaru, ale rozliczenie obligacji nastepuje wylacznie
w $rodkach pieni¢znych. Taka umowa jest instrumentem finansowym.

Definicja instrumentu finansowego obejmuje réwniez umowy, ktore obok skladnika aktywéw finansowych
i zobowigzania finansowego powoduja dodatkowo powstanie niefinansowego sktadnika aktywéw lub niefinanso-
wego zobowigzania. Takie instrumenty finansowe czesto daja jednej ze stron opcje wymiany aktywow finansowych
na niefinansowe. Na przyklad obligacja zwigzana z ropa naftowa moze dawaé jej posiadaczowi prawo do
otrzymywania szeregu statych, okresowych platnosci z tytutu odsetek oraz ustalonej kwoty pieni¢znej w momencie
wykupu obligacji oraz opcj¢ wymiany kwoty kapitalu obligacji na ustalong ilo$¢ ropy naftowej. Atrakcyjnosé
wykonania takiej opcji moze zmienia¢ si¢ w zalezno$ci od relacji wartoci godziwej ropy naftowej do wskaznika
wymiany ropy naftowej na $rodki pieni¢zne (cena wymiany), przypisanego danej obligacji. Zamiary posiadacza
obligacji co do wykonania opcji nie zmieniaja istoty skladowych aktywoéw. Skladnik aktywéw finansowych
posiadacza i zobowigzanie finansowe emitenta czynia z takiej obligacji instrument finansowy, niezaleznie od innych
rodzajow aktywow i zobowiazan, ktére powstaja w wyniku tej umowy.

08§24  [Usuniety]
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Zobowigzania i kapital wlasny (paragrafy 15-27)
Brak umownego obowigzku wydania $rodkéw pienigznych lub innych aktywow finansowych (paragrafy 17-20)

Udzialy uprzywilejowane moga reprezentowaé rézne prawa. W celu ustalenia, czy uprzywilejowany udzial jest
zobowigzaniem finansowym, czy tez jest instrumentem kapitalowym, emitent ocenia prawa wynikajace z udziatu,
aby stwierdzi¢, czy udzial wykazuje charakter zobowigzania finansowego. Na przyklad uprzywilejowany udziat
z okreSlonym terminem umorzenia lub dajacy posiadaczowi opcje przedstawienia do wykupienia zawiera
zobowigzanie finansowe, poniewaz obciaza emitenta obowigzkiem przekazania udziatowcowi aktywow
finansowych. Potencjalna niezdolno$¢ emitenta do spelnienia obowigzku wykupu uprzywilejowanego udzialu na
zadanie wynikajace z umowy, spowodowana brakiem funduszy, ograniczeniami prawnymi albo niewystarczajacymi
zyskami lub rezerwami, nie zwalnia emitenta z tego obowiazku. Opcja dajaca emitentowi prawo wykupienia
udzialéw w zamian za $rodki pienigzne nie spenia definicji zobowiazania finansowego, poniewaz na emitencie nie
ciazy biezacy obowigzek przeniesienia aktywéw finansowych na akcjonariuszy/udzialowcow. W tym przypadku
wykupienie udzialéw pozostaje wylacznie w gestii emitenta. Jednakze obowiazek taki moze powstaé wéwczas, kiedy
emitent wykonuje opcj¢, zazwyczaj w formalny sposéb powiadamiajac akcjonariuszy/udzialowcow o zamiarze
umorzenia udziatow.

Udzialy uprzywilejowane, ktdre nie reprezentuja praw lub obowiazkéw dotyczacych wykupienia, klasyfikuje si¢ na
podstawie innych praw z nimi zwigzanych. Klasyfikacja nastepuje na podstawie oceny tresci ekonomicznej
postanowieft umowy oraz definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitalowego. Jesli wyplaty dla
posiadaczy zwigzane z uprzywilejowanymi udziatami, skumulowane lub nieskumulowane, zaleza od wylacznego
uznania emitenta, to udzialy takie uznaje si¢ za instrumenty kapitalowe. Na klasyfikacje uprzywilejowanych
udzialéw do instrumentéw kapitalowych lub zobowiazan finansowych nie maja wplywu, na przyklad:

a)  historia wyplat dokonywanych na rzecz udzialowcéw;
b)  intencja dokonywania wyplat na rzecz udziatlowcéw w przysztosci;

¢)  mozliwo$¢ negatywnego wplywu na cen¢ zwyklych udzialéw emitenta, w przypadku gdy wyplaty z tych
udzialéw nie beda dokonane (wyplata dywidendy dla posiadaczy zwyklych udzialéw zostaje wstrzymana ze
wzgledu na brak wyplaty dywidendy dla posiadaczy udziatéw uprzywilejowanych);

d)  stan kapitalu rezerwowego emitenta;
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€)  ocena emitenta co do spodziewanego zysku lub straty za okres; lub

f)  mozliwos¢ lub brak mozliwosci wplywania przez emitenta na poziom zyskéw lub strat za dany okres.

Rozliczenia we wlasnych instrumentach kapitatowych jednostki (paragrafy 21-24)

Ponizsze przyklady ilustrujg, w jaki spos6b kwalifikuje si¢ rézne rodzaje kontraktéw do whasnych instrumentéw
kapitatowych jednostki.

a)  Kontrakt, ktory jednostka rozliczy poprzez przyjecie lub wydanie ustalonej liczby udziatéw/akcji wlasnych
nieodplatnie lub w zamian za ustalong kwote Srodkéw pienigznych lub w zamian za inny instrument
finansowy, jest instrumentem kapitalowym. Zgodnie z powyzszym kazda kwota otrzymana lub zaplacona
z tytutu takiego kontraktu bezposrednio zwigksza lub zmniejsza kapital wlasny. Przyktadem moze by¢ opcja,
ktora daje posiadaczowi prawo do nabycia ustalonej liczby udzialéw/akeji whasnych jednostki w zamian za
ustalong kwote $rodkéw pienieznych. Jednak w przypadku, kiedy kontrakt naklada na jednostke obowigzek
wykupienia udzialéw/akcji wlasnych za srodki pieni¢zne lub w zamian za inne aktywa finansowe w ustalonym
terminie, albo w terminie mozliwym do ustalenia, lub na Zadanie, jednostka ujmuje zobowigzanie finansowe
w wysokosci réwnej biezacej warto$ci kwoty umorzeniowej. Przykladem jest obowigzek jednostki wynikajacy
z transakcji terminowej forward kupna ustalonej liczby udzialéw/akeji wlasnych w zamian za okreslona kwote
srodkéw pienig¢znych.

b)  Obowiazek wykupienia udzialéw/akcji whasnych przez jednostke za $rodki pienigzne powoduje powstanie
zobowigzania finansowego w wysokosci réwnej wartosci biezacej kwoty umorzeniowej, nawet wtedy, gdy
liczba udziatéw, ktéra jednostka ma obowigzek wykupi¢, nie zostala okre$lona, albo kiedy obowigzek
wykupienia jest uwarunkowany wykonaniem prawa zadania wykupu przez strong¢ kontraktu. Przykladem
warunkowego obowigzku jest wystawienie opcji, ktora naklada na jednostke obowigzek wykupienia udziatéw|
akcji whasnych w zamian za Srodki pieni¢zne, jedli posiadacz opdji zdecyduje si¢ ja wykonac.

¢)  Kontrakt, ktéry bedzie rozliczony w $rodkach pienigznych lub w innych aktywach finansowych, jest
sktadnikiem aktywow finansowych lub zobowigzaniem finansowym nawet wtedy, gdy kwota $rodkéw
pieni¢znych lub innego skfadnika aktywéw finansowych, ktéra ma by¢ otrzymana lub wydana, zalezy od
zmiany rynkowej warto$ci udziatéw/akcji wiasnych jednostki. Przykladem moze by¢ opcja na udzialy
rozliczana w kwocie netto §rodkéw pieni¢znych.

d)  Kontrakt, ktéry bedzie rozliczony w zmiennej liczbie udzialéw/akcji wlasnych w zamian za ustalong kwotg,
albo za kwote, ktorej wysoko§¢ zmienia si¢ wraz ze zmienng bazowaq (np. ceng towaru), jest sktadnikiem
aktywoéw finansowych lub zobowigzaniem finansowym. Przykladem moze by¢ wystawiona opcja kupna zlota,
ktora jesli zostanie wykonana, bedzie rozliczona netto poprzez wydanie takiej liczby instrumentéw whasnych,
ktérych warto$¢ réwna si¢ warto$ci opcji. Tego rodzaju kontrakt uznaje si¢ za aktywa finansowe lub
zobowigzanie finansowe nawet wtedy, gdy zmienna bazows jest cena udziatéw/akcji wlasnych, a nie cena
zlota. Podobnie, do aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych zalicza si¢ kontrakt, ktéry bedzie
rozliczony poprzez wydanie ustalonej liczby udzialéw/akcji whasnych, lecz prawa z nimi zwigzane beda
zmienia¢ si¢ w taki sposob, ze rozliczana warto$¢ rownacé si¢ bedzie ustalonej kwocie lub kwocie zmieniajacej
si¢ wraz ze zmienng bazows.

Klauzula warunkowego rozliczenia (paragraf 25)

Zgodnie z paragrafem 25, jezeli czg$¢ postanowien o rozliczeniach warunkowych, ktére moga wymaga¢ rozliczenia
w Srodkach pienigznych lub poprzez wydanie innego skladnika aktywéw finansowych (albo w inny sposéb, ktéry
prowadzilby do powstania instrumentu bedacego zobowigzaniem finansowym), jest nierealna, to klauzule
warunkowego rozliczenia nie maja wplywu na kwalifikacj¢ instrumentu finansowego. Dlatego kontrakt wymagajacy
rozliczenia w $rodkach pienigznych lub poprzez wydanie zmiennej liczby udziatéw/akcji wlasnych jednostki,
ktorego wykonanie zalezy od wystapienia zdarzenia niezwykle rzadkiego, nietypowego lub bardzo malo
prawdopodobnego, zalicza si¢ do instrumentéw kapitatowych. Podobnie, poprawne jest zaliczenie do instrumentéw
kapitalowych rozliczenia poprzez wydanie ustalonej liczby udzialéw/akcji wlasnych jednostki, ktére zgodnie
z umowa nie moze doj$¢ do skutku w okolicznosciach pozostajacych poza kontrolg jednostki, w przypadku gdy nie
ma realnych mozliwosci, aby okolicznosci takie wystapily.

Ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

0829

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostka wykazuje udzialy mniejszosciowe — tzn. udzialy innych
podmiotéw w kapitale wlasnym oraz wynikach jednostek zaleznych — zgodnie z MSR 1 oraz z MSR 27. W celu
kwalifikacji instrumentu finansowego (lub jego skladnika) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jednostka rozpatruje wszystkie postanowienia i warunki uzgodnione przez jednostki wchodzace w sklad grupy
kapitalowej oraz posiadaczy instrumentu, aby ustali¢, czy grupa kapitalowa, traktowana jako cato$¢, ma z tytulu
tego instrumentu obowigzek wydania Srodkéw pienieznych lub innego skladnika aktywéw finansowych, albo
rozliczenia si¢ w inny sposéb skutkujacy zaliczeniem tego instrumentu do zobowiazan. W przypadku gdy jednostka
zalezna emituje instrument finansowy, a jednostka dominujaca lub inna jednostka wchodzaca w sklad grupy
kapitatowej dokonuje dodatkowych uzgodnien bezpo$rednio z posiadaczami tego instrumentu (np. gwarangje),
grupa kapitalowa moze nie posiada¢ samodzielnosci w decydowaniu o wyplatach na rzecz udzialowcéw lub
wykupie tego instrumentu. Chociaz jednostka zalezna moze kwalifikowaé ten instrument finansowy prawidtowo
w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym, bez uwzgledniania dodatkowych uzgodnief, to wplyw
uzgodnien wynikajacych z uméw zawartych pomiedzy cztonkami grupy kapitalowej i posiadaczami instrumentu
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poddaje si¢ rozwazeniu, aby mie¢ pewnos¢, ze w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto wszystkie
kontrakty i transakcje zawarte przez grupe kapitalowa traktowana jako calo§é. W zakresie, w jakim instrument
powoduje powstanie takiego obowiazku lub postanawia o rozliczeniach (lub jego skladnik, prowadzacy do
powstania takiego obowiazkuy), jest kwalifikowany jako zobowigzanie finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

ZYozone instrumenty finansowe (paragrafy 28-32)

Paragraf 28 dotyczy emitentéw zlozonych instrumentéw finansowych, niebedacych instrumentami pochodnymi.
Paragraf 28 nie odnosi si¢ do instrumentéw zlozonych z perspektywy posiadaczy. Wyodrebnieniem wbudowanych
instrumentéw pochodnych z perspektywy posiadaczy zlozonych instrumentéw finansowych, zawierajacych
skladniki zobowigzaniowy i kapitalowy, zajmuje si¢ MSR 39.

Popularng forma ztozonych instrumentéw finansowych sa instrumenty dluzne z wbudowanag opcja zamiany, jak na
przyklad obligacje zamienne na udzialy zwykle emitenta, ktére nie posiadaja innych cech wbudowanego
instrumentu pochodnego. Paragraf 28 wymaga, aby emitent takiego instrumentu finansowego osobno wykazat
w bilansie skladnik zobowigzaniowy oraz sktadnik kapitalowy, w nastepujacy sposéb:

a)  obowigzek dokonywania przez emitenta platnosci z tytulu odsetek oraz splaty nominalu wedtug okreslonego
harmonogramu jest zobowigzaniem finansowym istniejgcym dotad, dopdki zamiana instrumentu nie bedzie
dokonana. W momencie poczatkowego ujecia wartoScig godziwa skladnika zobowiazaniowego jest biezaca
warto$¢ strumienia przyszlych przeplywéw pienieznych wynikajacych z umowy, zdyskontowanych stopa
procentowg stosowang w tym momencie przez rynek do instrumentéw o podobnej charakterystyce
kredytowej, zblizonej wartoéci przeplywéw pienieznych i na tych samych warunkach, lecz niezawierajacych
opgji zamiany;

b)  instrumentem kapitalowym jest wbudowana opcja zamiany zobowigzania na udzialy/akcje wlasne emitenta.
Warto$¢ godziwa opdji sklada si¢ z wartoSci w czasie oraz z jej wartosci wewnetrznej, jesli taka wystepuje.
Taka opcja posiada warto§¢ w momencie poczatkowego ujecia nawet wtedy, gdy nie posiada wartosci
wewnetrznej (jest out of the money).

W terminie zamiany instrumentu, przypadajacym w dniu wygasniecia kontraktu, jednostka wylacza z bilansu
skladnik zobowigzaniowy i ujmuje go w kapitale wlasnym. Pierwotny skladnik kapitalowy pozostaje w kapitale
wlasnym (cho¢ moze zostaé przeniesiony z jednej pozycji kapitatu do innej). W dniu wygasniecia z tytulu zamiany
nie powstaja zyski ani straty.

W przypadku zakoniczenia kontraktu instrumentu zamiennego przed dniem wygasnigcia, w drodze przedtermi-
nowego wykupienia lub odkupienia z zachowaniem pierwotnego przywileju zamiany, w dniu dokonania transakcji
jednostka alokuje kwote zaplaty oraz wszelkie koszty transakcyjne pomigdzy skfadnik zobowigzaniowy i kapitalowy
instrumentu. Metoda alokacji kwoty zaplaty oraz kosztéw transakcyjnych pomiedzy osobno ujete skladniki
instrumentu finansowego jest spdjna z pierwotng metoda alokacji kwoty przychodéw w momencie emisji
instrumentu, zgodnie z paragrafami 28-32.

Po dokonaniu alokacji wszelkie powstale zyski lub straty ujmuje si¢ zgodnie z zasadami rachunkowosci
stosowanymi w odniesieniu do odpowiadajacych im sktadnikéw instrumentu, w nastgpujacy sposob:

a)  zyski lub straty odnoszace si¢ do skladnika zobowigzaniowego ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat; oraz
b)  zyski lub straty odnoszace si¢ do skladnika kapitatowego ujmuje si¢ w kapitale wlasnym.

Jednostka moze zmodyfikowaé warunki instrumentu zamiennego w taki sposéb, aby wywotaé przedterminowa
zamiang, na przyklad proponujac korzystniejsza stope zamiany lub poprzez wyplate dodatkowej kwoty, jesli
zamiana nastapi przed ustalona data. W dniu modyfikacji warunkéw zamiany réznica pomigdzy warto$cia godziwa
przedmiotu umowy, ktdry zostanie wydany posiadaczowi zgodnie z nowymi warunkami, a warto$cia godziwa
przedmiotu umowy, ktéry zostalby wydany posiadaczowi na pierwotnych warunkach, jest ujmowana jako strata
w rachunku zyskow i strat.

Nabyte udzialy|akcje wlasne (paragraf 33 i 34)

Wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki nie zalicza si¢ do aktyw6w finansowych, bez wzgledu na przyczyne
ich odkupienia. Paragraf 33 wymaga, aby nabyte przez jednostke wlasne instrumenty kapitatowe zostaly odjete od
jej kapitatu wlasnego. Jednak w przypadku, gdy jednostka posiada udzialy w kapitale wlasnym, dziatajac na rzecz
innej osoby, np. instytucja finansowa, ktéra dzialajac na rzecz klienta, weszla w posiadanie udziatéw w kapitale
wlasnym, to mamy do czynienia z poSrednictwem, a w zwigzku z tym posiadanych udziatéw/akcji wlasnych nie
uwzglednia si¢ w bilansie jednostki.
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Odsetki, dywidendy, straty i zyski (paragrafy 35-41)

Nastepujacy przyklad ilustruje zastosowanie paragrafu 35 w odniesieniu do zloZonego instrumentu finansowego.
Zalézmy, ze uprzywilejowane udzialy, ktore nie daja prawa do skumulowanej dywidendy, podlegaja
obowigzkowemu umorzeniu w terminie pigciu lat, w zamian za $rodki pieni¢zne, za$ wyplata dywidend przed
dniem wykupienia tych udzialéw pozostawiona jest jednostce do swobodnego uznania. Taki instrument uznaje si¢
za zlozony instrument finansowy, ktérego skladnikiem zobowigzaniowym jest biezaca warto$¢ kwoty
umorzeniowej. Ustalone dyskonto od tego skfadnika ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat jako koszty odsetkowe.
Natomiast wszystkie wyplacone dywidendy dotycza skladnika kapitalowego, a wiec s ujmowane jako podziat
wyniku finansowego. W podobny sposéb postepuje si¢ w przypadku, gdy umorzenie udzialéw nie nastepuje
w obligatoryjnym terminie, lecz jest opcja udzielong posiadaczowi, albo tez udzialy sg obcigzone obowiazkiem
zamiany na zmienng liczbe udzialéw zwyklych, obliczang w taki sposéb, aby laczna warto§¢ wydawanych udziatéw
byta réwna ustalonej kwocie lub kwocie, ktérej wysoko$¢ zalezy od zmian wartosci instrumentu bazowego (np.
ceny towaru). Jednakze w sytuacji, gdy niewyplacone dywidendy s3 dodawane do kwoty wyplacanej z tytutu
umorzenia, caly instrument uznaje si¢ za zobowigzanie. W takim przypadku wszystkie dywidendy zalicza si¢ do
kosztéw odsetkowych.

Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (paragrafy 42-50)

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe moga by¢ kompensowane pod warunkiem, ze jednostka posiada
wazny prawnie tytul do kompensaty ujetych kwot. Jednostka moze posiada¢ warunkowy tytut do kompensaty, np.
na mocy specjalnej ramowej umowy, albo wynikajacy z niektorych rodzajow instrumentéw dtuznych bez regresu,
lecz takie tytuly sa prawnie wazne tylko w przypadku wystapienia okreslonego wydarzenia w przyszltosci, zazwyczaj
wtedy, gdy kontrahent nie wywiazuje si¢ z platno$ci. W zwiazku z powyzszym takie tytuly nie spelniaja warunkéw
niezbednych do dokonania kompensaty.

Standard nie wprowadza specjalnych zasad dotyczacych tzw. instrumentéw syntetycznych, ktore tworzy grupa
oddzielnych instrumentéw finansowych, nabytych i utrzymywanych w celu uzyskania charakterystyki innego
instrumentu finansowego. Na przyklad dlugoterminowy instrument dluzny o zmiennej stopie procentowej
polaczony z kontraktem swap na stope procentows, z ktérego wynika prawo jednostki do otrzymania platnoéci na
bazie zmiennej stopy procentowej oraz zobowigzanie do dokonania platnosci na bazie stalej stopy procentowej,
syntetyzuja dlugoterminowy instrument dtuzny o stalej stopie procentowej. Kazdy z instrumentéw finansowych,
razem tworzacych ,instrument syntetyczny”, reprezentuje umowne prawo lub obowiazek oparty na oddzielnych
postanowieniach i warunkach, i kazdy z nich moze by¢ przenoszony lub rozliczany oddzielnie. Z kazdym z tych
instrumentéw finansowych zwigzane jest ryzyko mogace rozni¢ si¢ od ryzyka zwigzanego z pozostalymi
instrumentami finansowymi. W zwiazku z tym w sytuacji, kiedy jeden z instrumentéw finansowych tworzacych
Jinstrument syntetyczny” jest sktadnikiem aktywéw finansowych, za$ drugi jest zobowigzaniem finansowym, ich
kompensowanie i ujmowanie w bilansie jednostki w wartoSci netto jest niedopuszczalne, chyba ze kryteria
okre$lone w paragrafie 42 s3 spelione.

UJAWNIANIE INFORMAC]I

0S40

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
(paragraf 94 f))

[Usuniety]
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