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CEL

MIEDZYNARODOWY STANDARD RACHUNKOWOSCI 33

Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Celem niniejszego standardu jest ustanowienie zasad ustalania i prezentacji zysku przypadajacego na akcje, ktére
maja ulatwi¢ poréwnywanie wynikoéw dziatalno$ci roznych jednostek w tym samym okresie, jak tez poréwnywanie
wynikéw tej samej jednostki osigganych w réznych okresach. Mimo iz dane dotyczace zysku przypadajacego na
jedna akcje maja swoje ograniczenia wynikajace ze stosowania réznych zasad (polityki) rachunkowosci przy
ustalaniu wysokosci ,zysku”, spdjne okre$lenie mianownika wzoru ma wplyw na poprawe jakosci sprawozdaw-
czodci finansowej. Niniejszy standard koncentruje si¢ na mianowniku wzoru stuzacego do wyliczenia zysku
przypadajacego na akcje.

ZAKRES

2

Niniejszy standard stosuje si¢ do:
a)  jednostkowych sprawozdan finansowych jednostki, ktéra:

(i) posiada zwykle lub potencjalne akcje zwykle bedgce przedmiotem obrotu na rynku publicznym
(krajowej lub zagranicznej gieldzie papieréw wartosciowych lub na rynku pozagieldowym obejmujacym
rynki lokalne i regionalne); lub

(i) ktora sklada lub jest w trakcie skladania swojego sprawozdania finansowego w komisji papieréw
warto$ciowych lub w innym organie regulacyjnym w zwigzku z emisja akcji zwyklych na rynku
publicznym; oraz

b)  skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy, ktérej jednostka dominujaca:

(i) posiada zwykle lub potencjalne akcje zwykle bedace przedmiotem obrotu na rynku publicznym
(krajowej lub zagranicznej gieldzie papieréw warto$ciowych lub na rynku pozagieldowym obejmujacym
rynki lokalne i regionalne); lub

(i) sklada lub jest w trakcie skladania swojego sprawozdania finansowego w komisji papieréw
warto$ciowych lub w innym organie regulacyjnym w zwigzku z emisja akcji zwyktych na rynku
publicznym.

Jednostka, ktéra ujawnia zysk przypadajacy na jedng akcje, wylicza i ujawnia zysk przypadajacy na jedna akcje
zgodnie z niniejszym standardem.

W przypadku gdy prezentowane jest zaréwno skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jak i jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, ujawnienia
informacji wymagane przez niniejszy standard prezentuje si¢ tylko na podstawie skonsolidowanych danych
finansowych. Jednostka, ktéra ujawnia zysk przypadajacy na jedng akcje na podstawie swojego jednostkowego
sprawozdania finansowego, prezentuje dane dotyczace takiego zysku przypadajacego na jedna akcje wylacznie
w jednostkowym rachunku zyskéw i strat. Danych o zysku przypadajacym na jedna akcje nie prezentuje sig
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

DEFINICJE
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W standardzie postuzono si¢ terminami o nastgpujacym znaczeniu:

Antyrozwodnienie oznacza zwigkszenie zysku przypadajacego na akcje lub zmniejszenie straty przypadajacej na akcje,
przy zalozeniu, ze instrumenty zamienne zostang zamienione, opcje lub warranty zostang zrealizowane, lub ze
akcje zwykle zostang wyemitowane po spelnieniu okreslonych warunkéw.

Warunkowa umowa emisji akgi oznacza umowe emisji akcji, ktorej realizacja jest uzalezniona od spelnienia
okreslonych warunkéw.

Akcje zwykle emitowalne warunkowo sa akcjami zwyklymi, ktére sa emitowane za niewielka zaplata Srodkow
pieni¢znych lub w innej formie, lub bez zaplaty, po spetnieniu warunkéw okreslonych w warunkowej umowie emisji
akgji.

Rozwodnienie oznacza zmniejszenie zysku przypadajacego na akcje lub zwigkszenie straty przypadajacej na akcje
przy zalozeniu, ze instrumenty zamienne zostang zamienione, opcje lub warranty zostang zrealizowane, lub ze
akcje zwykle zostang wyemitowane po spelnieniu okreslonych warunkéw.

Opcje, warranty i ich odpowiedniki sa instrumentami finansowymi, ktére daja posiadaczowi prawo do zakupu akji
zwyklych.
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Akgja zwykla jest instrumentem kapitalowym, z ktdérego prawa sa zaspokajane w ostatniej kolejnosci, po
zaspokojeniu praw ze wszystkich innych rodzajéw instrumentéw kapitatowych.

Potengjalna akcja zwykla jest instrumentem finansowym lub inng umowsg, ktéra moze uprawnic jej posiadacza do

objecia akeji zwyklych.

Opcje sprzedazy akeji zwyklych sa umowami, ktére daja posiadaczowi prawo do sprzedazy akeji zwyklych po
okreslonej cenie przez okreslony czas.

Akgje zwykle uprawniaja do udziatu w zysku za dany okres dopiero po wszystkich pozostalych typach akgji, takich
jak akcje uprzywilejowane. Jednostka moze posiadaé wigcej niz jeden rodzaj akcji zwyklych. Akcje zwykle nalezace
do tego samego rodzaju daja te same prawa do otrzymania dywidend.

Przykladowe potencjalne akcje zwykle to:

a)  zobowigzania finansowe lub instrumenty kapitalowe, lacznie z akcjami uprzywilejowanymi, ktére sa
zamienne na akcje zwykle;

b)  opcje i warranty;

¢ akgje, ktorych emisja uzalezniona jest od spelnienia pewnych warunkéw wynikajacych z ustalenn umownych,
takich jak zakup przedsigbiorstwa lub innych aktywow.

Terminy zdefiniowane w MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentaca stosowane s3 w niniejszym standardzie
w znaczeniu okre§lonym w paragrafie 11 MSR 32, o ile nie zaznaczono inaczej. MSR 32 zawiera definicje
instrumentu finansowego, aktywa finansowego, zobowiazania finansowego, instrumentu kapitatowego i wartosci
godziwej oraz wytyczne dotyczgce stosowania tych definicji.

WYCENA
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Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje

Jednostka oblicza kwot¢ podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dla zysku lub straty przypadajacej na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz, jesli informacje te sa prezentowane, przypadajacy na nich zysk
lub stratg z dziatalnosci kontynuowane;.

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku lub straty, ktéra przypada na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej (licznik), przez $rednia wazong liczby akeji zwyktych wystepujacych
(mianownik) w ciagu danego okresu.

Dane dotyczace podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje podawane sa w celu ustalenia udziatu kazdej
akcji zwyklej jednostki dominujacej w wynikach dziatalnosci jednostki za dany okres sprawozdawczy.

Zysk

Dla celow obliczenia podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje kwotami przypadajacymi na zwyklych
akcjonariuszy jednostki dominujacej z tytutu:

a)  zysku lub straty z dzialalnosci kontynuowanej przypadajacej na jednostk¢ dominujacg; oraz
b)  zysku lub straty przypadajacej na jednostke dominujaca;

sa kwoty z pkt a) i b) skorygowane o warto$¢ dywidend uprzywilejowanych po opodatkowaniu, réznice z tytutu
rozliczenia akcji uprzywilejowanych oraz o inne podobne wplywy akcji uprzywilejowanych, zaklasyfikowanych jako
instrumenty kapitatowe.

Wszystkie pozycje przychodéw i kosztéw przypadajace na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej, ktére
zostaly ujete w danym okresie, tacznie z obcigzeniem z tytutu podatku dochodowego oraz dywidendami od akgji
uprzywilejowanych, klasyfikowanymi jako zobowigzania, sa uwzgledniane przy ustalaniu zysku lub straty danego
okresu przypadajacych na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej (zob. MSR 1 Prezentagja sprawozdar

finansowych).
Kwota dywidend uprzywilejowanych po opodatkowaniu, ktéra jest odejmowana od zysku lub straty okresu, to:

a)  kwota po opodatkowaniu wszelkich dywidend zadeklarowanych za dany okres od akgji uprzywilejowanych
nie dajacych prawa do skumulowanych dywidend; oraz
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b)  kwota po opodatkowaniu wymaganych za dany okres dywidend od akgji uprzywilejowanych dajacych prawo
do skumulowanych dywidend, bez wzgledu na to, czy dywidendy zostaly zadeklarowane, czy tez nie. Kwota
dywidend za dany okres od akgji uprzywilejowanych nie obejmuje kwoty jakichkolwiek skumulowanych
dywidend od akcji uprzywilejowanych, wyplaconych lub zadeklarowanych w ciagu biezacego okresu, lecz
wynikajacych z okreséw poprzednich.

Akgje uprzywilejowane, ktére w poczatkowym okresie daja prawo do niskiej dywidendy, co ma zrekompensowaé
jednostce sprzedaz akcji uprzywilejowanych z dyskontem, lub akcje dajace prawo do dywidendy wyzszej niz
wynikajaca z warto$ci rynkowej w pdzniejszych okresach, co ma zrekompensowaé inwestorom zakup akcji
uprzywilejowanych z premia, nazywane sa czasami akcjami uprzywilejowanymi o rosnacej stopie dochodu.
Dyskonto lub premia udzielone przy emisji akcji uprzywilejowanych o rosnacej stopie dochodu sa amortyzowane
w zyskach zatrzymanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i s3 traktowane jako dywidenda od akeiji
uprzywilejowanych przy wyliczaniu zysku przypadajacego na jedna akcje.

Jednostka moze odkupi¢ akcje uprzywilejowane, skladajac akcjonariuszom oferte przetargowa. Nadwyzka wartosci
godziwej ceny zaplaconej posiadaczom akgji uprzywilejowanych ponad warto$¢ ksiggowa akeji uprzywilejowanych
stanowi zysk uprzywilejowanych akcjonariuszy i obcigza zyski zatrzymane jednostki. Kwote te odejmuje sig,
wyliczajac zysk lub strate przypadajaca na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej.

Jednostka moze doprowadzi¢ do przedterminowej zamiany zamiennych akcji uprzywilejowanych poprzez
korzystng zmiang¢ pierwotnych warunkéw zamiany lub zaplate dodatkowego wynagrodzenia. Nadwyzka warto$ci
godziwej akgji zwyklych lub innego zaplaconego wynagrodzenia za te akcje ponad warto$¢ godziwg akeji zwyklych,
ktére zostalyby wyemitowane zgodnie z pierwotnymi warunkami zamiany, stanowi zysk akcjonariuszy
uprzywilejowanych. Kwote t¢ odejmuje si¢ wyliczajac zysk lub stratg przypadajaca na zwyklych akcjonariuszy
jednostki dominujace;j.

Nadwyzka wartosci ksiegowej akcji uprzywilejowanych ponad warto$¢ godziwg zaplaty za te akcje jest dodawana
przy wyliczaniu zysku lub straty przypadajacej na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej.

Akge

Dla celéw wyliczenia podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje za liczbe akcji zwyklych nalezy przyjaé
$rednig wazona liczby akeji zwyklych wystepujacych w ciagu danego okresu.

Uzycie $redniej wazonej liczby akcji zwyktych wystepujacych w ciagu danego okresu odzwierciedla mozliwo$¢
zmiany warto$ci kapitatu akcyjnego w ciggu okresu, w wyniku wystepowania wigkszej lub mniejszej liczby akcji
zwyklych. Srednia wazona liczby akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu to liczba akcji zwyklych na poczatku
danego okresu, skorygowana o liczb¢ akgji zwyklych odkupionych lub wyemitowanych w ciggu tego okresu wazona
wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajacy okres wystepowania
poszczegdlnych akji jest to liczba dni, przez jaka okreslone akcje wystepuja, do catkowitej liczby dni w danym
okresie. W wielu przypadkach uzasadnione jest zastosowanie rozsadnego przyblizenia $redniej wazone;.

W wigkszosci przypadkéw akcje wlaczane sg do $redniej wazonej liczby akcji, poczawszy od dnia, gdy zaplata za nie
staje si¢ nalezna (ktéry zwykle odpowiada dacie ich emisji), na przyktad:

o

) akcje zwykle wyemitowane w zamian za $rodki pieniezne wlacza si¢, gdy Srodki pieni¢zne stajg si¢ nalezne;

b)  akce zwykle wyemitowane w ramach dobrowolnej reinwestycji dywidend od akcji zwyklych lub
uprzywilejowanych wlacza si¢ od dnia reinwestycji dywidend;

o) akcje zwykle wyemitowane w wyniku konwersji instrumentu dtuznego na akcje zwykle wiacza si¢ od dnia,
w ktérym zaprzestaje si¢ naliczania odsetek;

d)  akge zwykle wyemitowane w zamian za odsetki lub rate kapitalowa z tytutu innych instrumentéw
finansowych wlacza si¢ od dnia, w ktérym zaprzestaje si¢ naliczania odsetek;

¢)  akcje zwykle wyemitowane jako rozliczenie zobowigzania jednostki wlacza si¢ od dnia rozliczenia;

f)  akeje zwykle wyemitowane jako zaplata za nabycie sktadnika aktywéw innego niz Srodki pieni¢zne wiacza sig
w dniu, w ktérym nastepuje ujecie tego nabycia; oraz

g)  akce zwykle wyemitowane w zamian za wykonane na rzecz jednostki ustug wilacza si¢ w momencie
wykonania ustug.

Moment wlgczenia akeji zwyklych okreslany jest na podstawie szczegdtowych warunkéw i zasad zwigzanych z ich
emisja. Dodatkowo nalezy bra¢ pod uwage istote wszelkich uméw zwigzanych z emisjg.
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Akgje zwykle wyemitowane jako czg$¢ zaplaty przy polaczeniu jednostek sa wlaczane do Sredniej wazonej liczby
akcji w dniu przejecia, poniewaz przejmujacy uwzglednia wyniki dzialalnosci jednostki bedacej przedmiotem
przejecia w rachunku zyskéw i strat od dnia przejecia.

Akgje zwykle, ktére zostang wyemitowane w momencie konwersji instrumentu zamiennego, ktérego konwersja jest
obowiazkowa, s3 uwzgledniane w wyliczeniu podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcj¢ od dnia zawarcia
stosownej umowy.

Akgje zwykle, ktore moga zostaé wyemitowane, jezeli spelnione zostang pewne warunki (akcje emitowalne
warunkowo) sa traktowane jako wystepujace w ciagu okresu i wlaczane do wyliczenia zysku przypadajacego na
jedna akcje wylacznie od dnia, w ktorym nastapito spelnienie wszystkich koniecznych warunkéw (czyli po zajsciu
wszystkich wymaganych zdarzen). Jezeli jedynym warunkiem emisji akcji jest uptyw czasu, akcje te nie s3 akcjami,
ktérych emisja ma charakter warunkowy (akcjami emitowalnymi warunkowo), poniewaz uplyw czasu jest
zapewniony. Wystepujace w ciggu roku akcje zwykle, ktore maja charakter warunkowo zwrotny (podlegaja
odwotaniu), nie sg traktowane jako akcje wystepujace i s3 wylaczone z wyliczenia podstawowego zysku na jedna
akgje tak dlugo, jak dtugo podlegaja odwolaniu.

[Usuniety]

Srednia wazona liczby akeji zwyklych wystepujacych w ciagu danego okresu i we wszystkich prezentowanych
okresach jest korygowana o zdarzenia inne niz konwersja potencjalnych akeji zwyklych, ktére doprowadzily do
zmiany liczby wystepujacych akcji zwyklych, bez jednoczesnej zmiany stanu zasobdw.

Akcje zwykle moga by¢ emitowane lub liczba wystepujacych akeji zwyklych moze zosta¢ zmniejszona, bez
jednoczesnej zmiany stanu zasobow. Do przykladéw naleza:

a)  emisja kapitalizacyjna lub emisja premiowa (znana w niektérych krajach jako dywidenda w postaci akji);

b)  element premiowy we wszelkich innych emisjach, na przyklad element premiowy w postaci emisji praw
poboru przyznawany dotychczasowym akcjonariuszom;

¢)  podzial akeji; oraz
d)  odwrdcenie podziatu akgji (konsolidacja akeji).

Przy emisji kapitalizacyjnej, emisji premiowej lub podziale akcji akcje zwykle sa przyznawane dotychczasowym
akcjonariuszom bez dodatkowej zaplaty. Tak wigc liczba wystepujacych akeji zwyktych zwigksza si¢ bez zmiany
stanu zasob6w. Liczba wystepujacych akeji zwyklych przed takim zdarzeniem jest korygowana o proporcjonalng
zmiang liczby wystepujacych akeji zwyklych, tak jakby zdarzenie takie mialo miejsce na poczatku najwezesniejszego
okresu objetego sprawozdaniem. Na przyklad w momencie emisji premiowej na zasadzie ,dwie za jedng” liczba
wystepujacych akcji zwyklych przed emisjg jest mnozona przez wskaznik réwny trzy, aby uzyskaé nowg catkowita
liczbg akcji zwyktych lub przez wskaznik rowny dwa, aby uzyska¢ liczbe dodatkowych akcji zwyktych.

Konsolidacja akcji zwyklych zazwyczaj powoduje zmniejszenie liczby wystepujacych akeji zwyklych bez
zmniejszenia stanu zasobéw. Jezeli jednak ogdélnym rezultatem jest odkup akcji wedlug wartosci godziwej,
wowczas zmniejszenie liczby wystepujacych akeji zwyklych jest wynikiem zmniejszenia stanu zasob6w. Przykladem
moze by¢ konsolidacja akcji polaczona ze specjalng dywidends. Srednia wazona liczby akeji zwyklych
wystepujacych w okresie, w ktérym miata miejsce transakcja faczona, zostaje skorygowana o zmniejszenie liczby
akcji zwyklych od daty ujecia dywidendy specjalnej.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Jednostka oblicza kwote rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje w oparciu o zysk lub strate
przypadajaca na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz w oparciu o przypadajacy na nich zysk lub
strate z dzialalno$ci kontynuowanej, jezeli dane te sa prezentowane.

Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje zysk lub strate przypadajaca na zwyklych
akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz $rednig wazona liczbe wystepujacych akeji koryguje si¢ o wplyw
wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyklych.

Cel wyliczenia rozwodnionego zysku oprzypadajacego na jedna akcje jest spdjny z celem wyliczenia zysku
podstawowego przypadajacego na jedna akcje — ktérym jest ustalenie udziatu kazdej akeji zwyklej w wyniku
jednostki, jednak w tym wyliczeniu uwzglednia si¢ wystgpowanie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji
zwyklych w ciagu okresu, w wyniku czego:

a)  zysk lub strat¢ przypadajaca na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej zwigksza si¢ o kwote dywidend
po opodatkowaniu oraz odsetek zaliczonych do danego okresu, odnoszacych si¢ do rozwadniajacych
potencjalnych akgji zwyklych, oraz koryguje si¢ o wszelkie inne zmiany przychodéw lub kosztéw, ktére
wynikalyby ze zamiany rozwadniajacych potencjalnych akgji zwyklych; oraz
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b)  $rednia wazona liczby wystepujacych akcji zwyklych zwigksza si¢ o Srednia wazong liczby dodatkowych akcji
zwyklych, ktére wystepowalyby, zakladajac zamiang wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akeji
zwyklych.

Zysk

Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje kwote zysku lub straty przypadajaca na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej, zgodna z wyliczeniem podanym w paragrafie 12, koryguje si¢
o wplyw nastepujacych elementéw (w kwotach po opodatkowaniu):

a)  wszelkie dywidendy i inne pozycje dotyczace rozwadniajacych potencjalnych akeji zwyklych, ktére zostaly
odliczone przy ustalaniu zysku lub straty przypadajacych na akcjonariuszy zwyklych jednostki dominujacej
ustalonych zgodnie z wyliczeniem podanym w paragrafie 12;

b)  wszelkie odsetki zaliczone do danego okresu odnoszace si¢ do rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyklych;
oraz

o) wszelkie inne zmiany przychodéw lub kosztéw, ktére wynikatyby z konwersji rozwadniajacych potencjalnych
akcji zwyktych.

Po konwersji potencjalnych akgji zwyklych na akcje zwykle pozycje wymienione w paragrafie 33 a)—c) przestaja
wystepowal. W zamian za to nowe akcje zwykle beda uprawnione do partycypowania w zysku lub stracie
przypadajacej w udziale zwyklym akcjonariuszom jednostki dominujacej. Tak wigc zysk lub strata przypadajace
w udziale zwyklym akcjonariuszom jednostki dominujacej, wyliczone zgodnie z paragrafem 12, koryguje si¢
0 pozycje wymienione w paragrafie 33 a)—) oraz o odno$ne podatki. Koszty zwigzane z potencjalnymi akcjami
zwyklymi obejmuja koszty transakcji i dyskonto rozliczane metodg efektywnej stopy procentowej (zob. paragraf 9
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, zaktualizowany w 2003 r.).

Konwersja potencjalnych akeji zwyklych moze prowadzi¢ w konsekwencji do zmiany przychodéw i kosztow. Na
przyklad redukcja kosztu odsetek, zwigzanego z potencjalnymi akcjami zwyklymi, i wynikajacy z powyzszego
wzrost zysku lub zmniejszenie straty moze prowadzi¢ do wzrostu kosztu zwigzanego z obowiazkowym programem
podziatu zyskéw dla pracownikéw. Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje zysk
lub strata przypadajaca na jedna akcje zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej korygowana jest o wszelkie tak
powstale zmiany przychodéw lub kosztéw.

Akge

Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje za liczbe akgji zwyklych przyjmuje si¢
$rednig wazong liczby akcji zwyklych wyliczona zgodnie z paragrafami 19 i 26 powickszong o $rednig wazong
liczby akeji zwyklych, ktére zostalyby wyemitowane w momencie konwersji wszystkich rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyklych na akcje zwykle. Przyjmuje si¢, ze konwersja rozwadniajacych potencjalnych akgji
zwyklych na akcje zwykle nastapila na poczatku okresu lub na dzien emisji potencjalnych akgji zwyklych (jesli
nastgpilo to pdzniej).

Liczbe rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyklych ustala si¢ niezaleznie dla kazdego prezentowanego okresu.
Liczba rozwadniajacych potencjalnych akeji zwyklych od poczatku biezacego okresu do danego dnia nie jest $rednia
wazong liczby rozwadniajacych potencjalnych akeji zwyklych ustalonych podczas kazdego $rédrocznego wyliczenia.

Liczbg potencjalnych akeji zwyklych ustala si¢, uwzgledniajac Sredni wazony okres ich wystgpowania. Potencjalne
akcje zwykle, ktére zostaly uniewaznione lub ktérych termin waznosci uplynat podczas danego okresu, s3
uwzgledniane w wyliczeniu rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje tylko przez czas ich
wystepowania. Potencjalne akcje zwykle, ktore poddano konwersji na akcje zwykle podczas okresu, sa uwzgledniane
w wyliczeniu rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje od poczatku okresu do daty konwersji.
Poczawszy od daty konwersji, powstate w wyniku tej konwersji akcje zwykle uwzgledniane sa w wyliczeniu zaréwno
podstawowego, jak i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akgje.

Liczba akgji zwyklych, ktore zostalyby wyemitowane w momencie konwersji rozwadniajacych potencjalnych akeji
zwyklych, jest okreslana na podstawie warunkéw potencjalnych akcji zwyklych; Jezeli istnieje wigcej niz jedna
podstawa konwersji, przy przeprowadzaniu obliczen przyjmuje si¢ najbardziej korzystny przelicznik konwersji lub
ceng realizacji z punktu widzenia posiadacza potencjalnych akeji zwyklych.

Jednostka zalezna, wspdlne przedsiewziecie lub jednostka stowarzyszona moga emitowaé na rzecz jednostek innych
niz jednostka dominujaca, wspélnik wspdlnego przedsiewzigcia lub znaczacy inwestor potencjalne akcje zwykle,
ktére sg zamienne albo na akcje zwykle jednostki zaleznej, wspdlnego przedsigwzigcia, jednostki stowarzyszonej,
lub na akcje zwykle jednostki dominujacej, wspdlnika przedsiewzigcia lub inwestora (jednostki sporzadzajacej
sprawozdanie finansowe). Jesli te potencjalne akcje zwykle jednostki zaleznej, jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewzigcia maja skutek rozwadniajacy w stosunku do podstawowego zysku przypadajgcego na
jedna akcje jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe, wiacza si¢ je do wyliczenia rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akcje.
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Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykle

Potencjalne akcje zwykle traktuje si¢ jako rozwadniajace wtedy i tylko wtedy, gdy ich konwersja na akcje zwykle
obnizylaby zysk przypadajacy na jedna akcje lub podwyzszylaby strate przypadajaca na akcje z dziatalnoci
kontynuowane;j.

Jednostka przyjmuje zysk lub strate z kontynuowanej dzialalno$ci gospodarczej, przypadajaca na jednostke
dominujaca, jako warto$¢ kontrolng stuzaca do okredlenia, czy potencjalne akcje zwykle majg dziatanie
rozwadniajace czy antyrozwadniajace. Zysk lub strate z kontynuowanej dzialalnoici gospodarczej przypadajace
na jednostke dominujaca koryguje si¢ zgodnie z paragrafem 12 i nie uwzgledniajac pozycji dotyczacych dzialalnosci
zaniechane;.

Potencjalne akcje zwykle sa antyrozwadniajace, gdy ich konwersja na akcje zwykle spowodowataby zwigkszenie
zysku przypadajacego na jedna akcje lub zmniejszenie straty na jedng akcje z kontynuowanej dzialalnosci
gospodarczej. Obliczajac rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akeje, nie zaklada si¢ konwersji, realizacji lub
emisji potencjalnych akgji zwyklych, ktére mialyby antyrozwadniajacy wplyw na zysk przypadajacy na jedng akcje.

Przy okreSleniu, czy potencjalne akcje zwykle sa rozwadniajace czy antyrozwadniajgce, kazda emisje lub serie
potencjalnych akcji zwyklych rozwaza si¢ oddzielnie, a nie facznie. Kolejno$¢, w jakiej analizowane sa potencjalne
akcje zwykle, moze wplynaé na to, czy okazg si¢ one rozwadniajace. Aby zatem zmaksymalizowa¢ rozwodnienie
zysku przypadajacego na jedng akcje, kazdg emisj¢ lub seri¢ potencjalnych akcji zwyklych analizuje si¢ w kolejnosci
od najbardziej rozwadniajacych do najmniej rozwadniajacych, to znaczy, ze rozwadniajace potencjalne akcje zwykle
o najnizszym ,zysku przypadajagcym na jedna dodatkowa akcj¢” sa uwzgledniane w wyliczeniu rozwodnionego
zysku przypadajacego na jedng akcje przed rozwadniajacymi potencjalnymi akcjami zwyklymi o wyzszym zysku
przypadajacym na jedna dodatkowa akcje. Opcje i warranty sa zazwyczaj uwzgledniane w pierwszej kolejnosci,
poniewaz nie maja wplywu na licznik wzoru.

Opcje, warranty i ich odpowiedniki

Dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje jednostka przyjmuje realizacje
rozwadniajacych opcji 1 warrantéw tej jednostki. Zakladane przychody z tych instrumentéw sa uznane za
otrzymane z emisji akcji zwyklych w wysokosci odpowiadajacej Sredniej wartosci rynkowej akcji zwyklych w danym
okresie. Roznica migdzy liczbg wyemitowanych akeji zwyklych a liczba akgji zwyktych, ktére bylyby wyemitowane
wedlug Sredniej wartosci rynkowej akcji zwyklych w danym okresie, jest traktowana jako nieodptatna emisja akgji
zwyklych.

Opcje i warranty sa rozwadniajace, jesli skutkowalyby wyemitowaniem akgji zwyklych po wartosci nizszej od
$redniej warto$ci rynkowej w danym okresie. Kwota rozwodnienia jest $rednia warto$cia rynkowa akcji zwyktych
w danym okresie, pomniejszong o cen¢ emisyjna. Tak wiec w celu wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego
na jedng akcje potencjalne akcje zwykle traktowane sg jako sktadajace si¢ z:

a)  umowy o emisj¢ pewnej liczby akgji zwyklych wedtug ich $redniej wartosci rynkowej w ciagu okresu. Zaktada
si¢, Ze takie akcje zwykle sg godziwie wycenione i ze nie sa one ani rozwadniajace, ani antyrozwadniajace. Sa
one pomijane przy obliczaniu rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcj¢; oraz

b) umowy o nieodplatng emisje pozostatych akcji zwyklych. Takie akcje zwykle nie przynosza zadnych
przychodéw i nie maja wplywu na zysk czy strate przypadajaca na wystepujace akcje zwykle. Tak wigc takie
akcje s3 rozwadniajace i s3 dodawane do liczby wystepujacych akcji zwyklych przy obliczaniu rozwodnionego
zysku przypadajacego na jedna akgje.

Opcje i warranty maja dzialanie rozwadniajace wylacznie wtedy, gdy $rednia warto$¢ rynkowa akeji zwyktych
w danym okresie przewyzsza ceng realizacji opcji lub warrantéw (czyli opcje i warranty majwarto$¢ wewnetrzng in
the money). Poprzednio wykazany zysk przypadajacy na jedna akcje nie jest korygowany wstecz w celu
odzwierciedlenia zmian cen akcji zwyklych.

Dla opdji na akcje i inne umowy dotyczace platnosci w formie akgji, ktorych dotyczy MSSF 2 Platnosci w formie akgji,
cena emisyjna wymieniona w paragrafie 46 i cena realizacji wymieniona w paragrafie 47 obejmuja warto$¢ godziwg
wszystkich dobr i ustug, ktére jednostka ma otrzymaé w przysztosci na podstawie opcji na akcje lub inne umowy
dotyczace platnosci w formie akji.

Pracownicze programy opcji na akcje o stalych lub mozliwych do ustalenia warunkach oraz akcje zwykle,
w stosunku do ktérych nie nabyto prawa do ich otrzymania, traktowane sg jako opcje dla celéw obliczenia
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje, chociaz mogg by¢ warunkowe w momencie realizacji prawa
do ich otrzymania. Sa one traktowane jako wystepujace od dnia ich przyznania. Pracownicze programy opcji na
akcje uzaleznione od wyniku finansowego traktowane sa jako akcje emitowane warunkowo, poniewaz emisja zalezy
od spelnienia okreslonych warunkéw, a nie tylko od uplywu czasu.
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Instrumenty zamienne

Rozwadniajacy efekt instrumentéw zamiennych jest uwzgledniany w rozwodnionym zysku przypadajacym na jedna
akcje zgodnie z paragrafem 33 i 36.

Zamienne akcje uprzywilejowane s3 antyrozwadniajace zawsze, gdy warto$¢ dywidendy od tych akgji,
zadeklarowanej w biezacym okresie lub naliczonej za biezacy okres na akcje zwykla wynikajaca z konwersji,
przewyzsza podstawowy zysk przypadajagcy na jedna akcje. Podobnie, zamienny instrument dluzny jest
antyrozwadniajacy zawsze, gdy odsetki od niego (po opodatkowaniu i uwzglednieniu innych zmian przychodéw

lub kosztéw) na akcje zwykla wynikajaca z konwersji przewyzszaja podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje.

Wykup lub indukowana konwersja zamiennych akcji uprzywilejowanych moze mie¢ wplyw tylko na czgsé
poprzednio wystepujacych zamiennych akcji uprzywilejowanych. W takich przypadkach dodatkowa zaplata,
o ktorej mowa w paragrafie 17, przypada na akcje wykupione lub zamienione, aby ustali¢, czy pozostale
wystepujace akcje uprzywilejowane sa rozwadniajace. Akcje wykupione lub zamienione traktowane sg oddzielnie od
akcji niewykupionych i niezamienionych.

Akcje emitowalne warunkowo

Tak jak przy obliczaniu podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje, akcje zwykle, ktore s3 emitowalne
warunkowo, traktowane sa jako wystepujace i sa uwzgledniane przy wyliczeniu rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akcje, jesli warunki zostaly spelnione (tj. wystapily zdarzenia). Akcje emitowalne
warunkowo s3 uwzgledniane od poczatku okresu (lub od dnia umowy dotyczacej akcji warunkowych, jesli jest to
termin pdzZniejszy). Jesli warunki nie sg spelnione, liczba warunkowo emitowalnych akeji, ktére wlacza si¢ do
obliczenia zysku rozwodnionego przypadajacego na jedna akcje, opiera si¢ na liczbie akcji, ktére moglyby by¢
wyemitowane, gdyby koniec okresu sprawozdawczego pokrywat si¢ z koficem okresu, w ktorym miatoby nastgpic
spekienie warunkéw. Nie dopuszcza si¢ dokonywania przeksztalcenia wezedniej wykazanych danych, jesli warunki
nie bedg spelnione w momencie zakoriczenia okresu, w ktérym powinny zostaé spelnione warunki.

Jezeli warunkiem emisji jest osiagnigcie lub utrzymanie okre$lonego poziomu zysku przez okrelony czas oraz jesli
poziom ten zostat osiagnigty na koniec danego okresu sprawozdawczego, ale musi by¢ utrzymany przez dodatkowy
okres po zakoriczeniu tego okresu sprawozdawczego, wowczas dodatkowe akcje zwykle s3 traktowane jako
wystepujace przy wyliczaniu rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje, jezeli ich dzialanie jest
rozwadniajace. W takim przypadku rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ na podstawie liczby
akcji zwyklych, ktére zostalyby wyemitowane, gdyby kwota zysku na koniec okresu sprawozdawczego byla réwna
warto$ci zysku na koniec okresu, w ktérym powinny zostaé spelnione warunki. Poniewaz warto§¢ zysku moze
w przysztosci ulec zmianie, wigc do korica okresu, w ktorym powinny zosta¢ spelnione warunki, wyliczenie
podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje nie obejmuje akeji zwyklych emitowalnych warunkowo,
poniewaz nie wszystkie niezbedne warunki zostaly spelnione.

Liczba warunkowo emitowalnych akcji zwyklych moze zaleze¢ od przyszlej ceny rynkowej akeji zwyklych. W takim
przypadku, jezeli efekt jest rozwadniajacy, rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ na podstawie
liczby akeji zwyklych, ktére zostalyby wyemitowane, gdyby cena rynkowa na koniec okresu sprawozdawczego byta
ceng rynkowa na koniec okresu, w ktérym powinny zosta¢ spelnione warunki. Jezeli warunek okreslony jest na
podstawie srednich cen rynkowych w pewnym okresie, ktorego koniec przypada po zakonczeniu danego okresu
sprawozdawczego, wowczas bierze si¢ pod uwage $rednig za czas, ktory juz mingl. Poniewaz cena rynkowa moze
w przysztosci ulec zmianie, wigc do konca okresu, w ktérym powinny zostal spelnione warunki, wyliczenie
podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje nie obejmuje akcji zwyklych emitowalnych warunkowo,
poniewaz nie wszystkie niezbedne warunki zostaly spetnione.

Liczba warunkowo emitowalnych akcji zwyklych moze zaleze¢ od przyszlych zyskéw i przyszlych cen akcji
zwyklych. W takich przypadkach liczbe akcji zwyklych uwzglednianych w kalkulacji rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akcje okresla si¢ na podstawie obydwu warunkow (zysku do chwili obecnej i aktualnej ceny
rynkowej na koniec okresu sprawozdawczego). Wyliczenie rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje nie
obejmuje akcji zwyklych emitowalnych warunkowo, do czasu spelnienia obu warunkéw.

W pozostalych przypadkach liczba warunkowo emitowalnych akeji zwyklych zalezy od warunkéw innych niz
warto$¢ zysku lub cena rynkowa (np. od otwarcia okre$lonej liczby sklepéw). W takich przypadkach, przy
zalozeniu, ze stan realizacji konkretnego warunku nie zmieni si¢ do kofica okresu, w ktérym powinien on zosta¢
spelniony, akcje zwykle emitowalne warunkowo s3 uwzgledniane w wyliczeniu rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akcje w zaleznosci od stanu realizacji na koniec okresu sprawozdawczego.

Potengcjalne akcje zwykle emitowalne warunkowo (poza objetymi umowa o warunkowej emisji akgji, jak np.
instrumenty zamienne emitowane warunkowo) sa uwzgledniane w wyliczeniu rozwodnionego zysku przy-
padajacego na jedna akcj¢ w nastepujacy sposéb:

a)  jednostka ustala, czy potencjalne akcje zwykte mozna uznaé za emitowalne na warunkach okreslonych dla ich
emisji zgodnie z postanowieniami paragraféw 52-56 dotyczacymi akeji zwyklych emitowalnych warunkowo;
oraz
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b)  jezeli te potencjalne akcje zwykle powinny zosta¢ uwzglednione w wyliczaniu rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akgje, jednostka ustala ich wplyw na kalkulacje rozwodnionego zysku na jednag akeje,
uwzgledniajac paragrafy 45-48 dotyczace opcji i warrantéw, paragrafy 49-51 dotyczace instrumentow
zamiennych, paragrafy 58-61 dotyczace umoéw, ktére moga by rozliczane w akcjach zwyklych lub
w $rodkach pieni¢znych, oraz uwzgledniajac inne stosowne przepisy.

Przy wyliczaniu rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje nie zaklada sig realizacji lub konwersji, chyba
ze zaklada si¢ realizacje lub konwersje podobnych wystepujacych potencjalnych akeji zwyklych, ktérych emisja nie
jest warunkowa.

Umowy, ktére moga by¢ rozliczane w akcjach zwyklych lub w §rodkach pienig¢znych

Jezeli jednostka zawarta umowe, ktéra moze zostac rozliczona w akcjach zwyklych lub w §rodkach pienigznych,
i decyzja co do sposobu rozliczenia nalezy do jednostki, jednostka zaktada, Ze umowa zostanie rozliczona w akcjach
zwyklych, a wynikajace z takiego rozliczenia potencjalne akcje zwykle beda uwzglednione w wyliczeniu
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akgje, jezeli ich dziatanie jest rozwadniajace.

Jezeli taka umowa prezentowana jest dla celow ksiegowych jako sktadnik aktywow lub zobowiazanie, lub jezeli
zawiera w sobie element kapitalowy i element zobowiazania, jednostka koryguje licznik o wszelkie zmiany zysku
lub straty, ktére nastgpityby w danym okresie, gdyby umowa zostata w catosci uznana za instrument kapitalowy.
Korekta ta jest podobna do korekt wymaganych zgodnie z paragrafem 33.

W przypadku uméw, ktére moga zostaé rozliczone w akcjach zwyktych lub w §rodkach pieni¢znych, i decyzja co do
sposobu rozliczenia nalezy do posiadacza, przy wyliczaniu rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje
bierze si¢ pod uwage ten rodzaj rozliczenia (w $rodkach pienigznych lub w akcjach), ktéry ma silniejsze dziatanie
rozwadniajace.

Przyktadem umowy, ktéra moze zosta¢ rozliczona w akcjach zwyktych lub w $rodkach pienig¢znych, jest instrument
dtuzny, ktéry w terminie zapadalnosci daje jednostce nieograniczone prawo do splaty czesci kapitatowej w Srodkach
pieni¢znych lub we wiasnych akcjach zwyklych. Innym przykladem jest wystawiona opcja sprzedazy, ktorej
posiadacz moze wybraé rozliczenie w akcjach zwyklych lub w $rodkach pienigznych.

Zakupione opcje

Umowy, takie jak zakupione opcje sprzedazy lub zakupione opcje kupna (czyli posiadane przez jednostke opcje na
wiasne akcje zwykle), nie s3 uwzgledniane w wyliczeniu rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje,
poniewaz uwzglednienie ich mialoby dzialanie antyrozwadniajace. Opcja sprzedazy zostalaby zrealizowana jedynie
wtedy, gdyby cena realizacji byla wyzsza od ceny rynkowej, a opcja kupna zostalaby zrealizowana jedynie wtedy,
gdyby cena realizacji byla nizsza od ceny rynkowej.

Wystawione opcje sprzedazy

Umowy zobowiazujace jednostke do odkupu whasnych akgji, jak wystawione opcje sprzedazy i umowy terminowe
kupna typu forward, sa uwzgledniane w kalkulacji rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcjg, jezeli ich
dzialanie jest rozwadniajace. Jezeli te umowy podczas okresu posiadaja warto$¢ wewnetrzng in the money (cena
realizacji lub rozliczenia przewyzsza $rednia ceng rynkowa za ten okres), potencjalne dziatanie rozwadniajace zysk
przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

a)  nalezy przyjaé, ze na poczatku okresu zostanie wyemitowana wystarczajaca liczba akcji zwyklych (po Sredniej
cenie rynkowej dla danego okresu), aby uzyska¢ przychdod potrzebny do realizacji umowy;

b)  nalezy przyjaé, ze przychdd z emisji zostanie wykorzystany w celu realizacji umowy (czyli w celu odkupu akgji
zwyklych); oraz

o liczbe akeji zwyklych uzyskanych w wyniku operacji (réznica miedzy przyjeta liczba wyemitowanych akgji
zwyklych a liczbg akcji zwyklych uzyskanych w wyniku realizacji umowy) jest uwzgledniana w wyliczeniu
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akgje.

KOREKTY RETROSPEKTYWNE

64

Jesli liczba wystepujacych akeji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyklych wzrosnie w wyniku emisji
kapitalizacyjnej, emisji premiowej czy podzialu akcji lub tez zmaleje w wyniku odwrdcenia podziatu akeji
(konsolidacji), wyliczenie podstawowego i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje za wszystkie
prezentowane okresy koryguje si¢ retrospektywnie. Jesli zmiany te nastepuja po dniu bilansowym, ale przed
zatwierdzeniem sprawozdania finansowego do publikacji, wyliczenie zysku przypadajacego na jedna akcjg,
ujmowanego w sprawozdaniu finansowym biezacego okresu, jak tez w sprawozdaniu prezentowanym za kazdy
poprzedni okres, opiera si¢ na nowej liczbie akeji. Jesli takie zmiany liczby akgji zostaly uwzglednione przy
wyliczaniu zysku przypadajacego na jedna akgje, fakt ten ujawnia si¢. Ponadto podstawowy i rozwodniony zysk
przypadajacy na jedng akcje wszystkich prezentowanych okreséw koryguje si¢ o skutki bledéw oraz o korekty
wynikajace ze zmian zasad (polityki) rachunkowosci ksiggowanych retrospektywnie.
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Jednostka nie przeksztalca rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje za zaden z poprzednich
prezentowanych okreséw ze wzgledu na zmiany zalozen przyjetych do kalkulacji zysku przypadajacego na jedna
akcje lub ze wzgledu na konwersje potencjalnych akeji zwyklych na akcje zwykle.

PREZENTACJA

66

67

68

69

W rachunku zyskéw i strat jednostka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje dla
zysku lub straty z dzialalnosci kontynuowanej, przypadajacych na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej
w danym okresie oraz dla zysku lub straty przypadajacych na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujgcej
w danym okresie w podziale na wszystkie kategorie akcji zwyklych, ktére réznig si¢ migdzy soba prawem do
udzialu w zysku danego okresu. Jednostka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
w sposéb jednakowo widoczny dla wszystkich prezentowanych okreséw.

Zysk na jedna akcje jest prezentowany za kazdy okres, za ktéry sporzadzany jest rachunek zyskéw i strat. Jezeli
rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcj¢ prezentowany jest przynajmniej za jeden okres sprawozdawczy,
wowcezas rozwodniony zysk na akcje wykazuje si¢ we wszystkich prezentowanych okresach sprawozdawczych,
nawet jezeli jest réwny podstawowemu zyskowi przypadajacemu na jedng na akcje. Jezeli wartoéci podstawowego
i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje sa réwne, mozliwa jest prezentacja obu tych wartosci
w jednej pozycji rachunku zyskow i strat.

Jednostka, kt6ra wykazuje dziatalno$¢ zaniechang, ujawnia podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy na jedna
akcje z dzialalnosci zaniechanej w rachunku zyskéw i strat lub w informacji dodatkowej.

Jednostka wykazuje podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje, nawet jesli wartosci te sg ujemne
(§j. wystepuje strata na jedng akcje).

UJAWNIANIE INFORMAC]I

70

71

Jednostka ujawnia nastgpujace informacje:

a)  kwoty stosowane jako liczniki wzoru stuzacego do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedng akcje oraz uzgodnienie tych kwot z zyskiem lub strata przypadajaca na jednostke
dominujacg za dany okres. Uzgodnienie uwzglednia indywidualny wplyw kazdej kategorii instrumentéw na
zysk przypadajacy na jedna akeje;

b)  $rednig wazong liczbe akcji zwyklych stosowana jako mianownik wzoru stuzacego do wyliczenia zysku
i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje oraz wzajemne uzgodnienie tych mianownikow.
Uzgodnienie uwzglednia indywidualny wplyw kazdej kategorii instrumentow na zysk przypadajacy na jedna
akgje;

¢)  instrumenty (w tym akcje, ktorych emisja jest warunkowa), ktére moga potencjalnie rozwodni¢ podstawowy
zysk na jedna akcje w przyszloici, ale nie zostaly uwzglednione w wyliczeniu rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akcje ze wzgledu na to, ze w prezentowanym okresie/okresach maja dzialanie
antyrozwadniajace;

d)  opis transakgji, ktorych przedmiotem sg akcje zwykle lub potencjalne akcje zwykle, poza uwzglednionymi na
podstawie paragrafu 64, ktére wystapily po dniu bilansowym, ktore zmienilyby znaczaco liczbe akcji
zwyklych lub potencjalnych akgji zwyklych wystepujacych na koniec okresu, jezeli zostalyby zawarte przed
konicem okresu sprawozdawczego.

Przyklady transakcji opisanych w paragrafie 70 d):

o

) emisja akeji za Srodki pieni¢zne;

b)  emisja akgji, z ktérych przychod ma by¢ wykorzystany na splate zadluzenia, lub akeji uprzywilejowanych
wystepujacych na dzient bilansowy;

o) wykup wystepujacych akeji zwyklych;

d)  konwersja lub realizacja potencjalnych akeji zwyklych wystepujacych w dniu bilansowym na akcje zwykle;
¢)  emisja opgji, warrantéw lub instrumentéw zamiennych; oraz

f)  spelnienie warunkéw wymaganych do emisji akgji, ktorych emisja jest warunkowa.

Zysk przypadajacy na jedng akcje nie jest korygowany o skutki takich transakeji, jezeli nastapily one po dniu

bilansowym, poniewaz transakcje te nie maja wplywu na warto$¢ kapitatu wykorzystanego do osiagnigcia zysku lub
straty za dany okres.
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Z instrumentami finansowymi i innymi umowami generujacymi potencjalne akcje zwykle moga wigzac si¢ warunki
i zasady, ktére wplywaja na wyceng¢ podstawowego i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje. Takie
warunki i zasady moga okresla¢, czy potencjalne akcje zwykle maja dzialanie rozwadniajace, a jesli tak, to rowniez
wplyw na $rednig wazona liczbe wystepujacych akgji oraz wszelkie wynikajace z powyzszego korekty zysku lub
straty przypadajacych na zwyklych akcjonariuszy. Ujawnienie takich warunkéw i zasad jest zalecane, jezeli nie jest
wymagane gdzie indziej (zob. MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji).

Jesli jednostka, oprécz podstawowego i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje, ujawnia kwoty
odpowiadajace jednej akcji na podstawie skladnika rachunku zyskéw i strat innego niz wymagany na mocy
ninieszego standardu, wysoko$¢ takich kwot wylicza si¢ z zastosowaniem $redniej wazonej liczby akeji zwyktych,
okreslonej zgodnie z niniejszym standardem. Zysk podstawowy i rozwodniony przypadajacy na jedng akcje
dotyczacy takiego skladnika ujawnia si¢ w sposéb jednakowo widoczny i prezentuje w informacji dodatkowej.
Jednostka wskazuje podstawe ustalenia licznika (licznikéw) i zazna, czy kwoty przypadajace na jedna akcje sa
podane wedlug wartosci przed czy po opodatkowaniu. Jezeli zastosowano skladnik rachunku zyskéw i strat, ktéry
nie jest wykazywany w rachunku zyskow i strat jako osobna pozycja, jednostka przedstawia uzgodnienie pomigdzy
tym skladnikiem a pozycja wykazang w rachunku zyskéw i strat.

DATA WEJSCIA W ZYCIE

74

Jednostka stosuje niniejszy standard w odniesieniu do rocznych okreséw obrotowych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2005 r. i péZniej. Zaleca si¢ jego wczeSniejsze zastosowanie. Jezeli jednostka zastosuje niniejszy standard
do okresu rozpoczynajacego si¢ przed dniem 1 stycznia 2005 r., fakt ten ujawnia.

WYCOFANIE INNYCH DOKUMENTOW

75

76

Niniejszy standard zastepuje MSR 33 Zysk przypadajgcy na jedng akcje (wydany w 1997 r.).

Niniejszy standard zastgpuje SKI-24 Zysk przypadajgcy na jedng akge instrumenty finansowe oraz inne umowy
z mozliwoscig rozliczenia w akcjach.

Zalgcznik A

OB]AéNIENIE STOSOWANIA

Ninigjszy zalgcznik stanowi integralng czes¢ standardu.

Al

A2

ZYSK LUB STRATA PRZYPADAJACE NA JEDNOSTKE DOMINUJACA

Przy wyliczaniu zysku przypadajacego na jedna akcje na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zysk lub strata przypadajace na jednostke dominujaca oznacza zysk lub strate jednostki skonsolidowanej
skorygowane o udzialy mniejszosci.

EMISJA PRAW POBORU

Emisja akgji zwyklych w momencie realizacji lub konwersji potencjalnych akcji zwyklych nie powoduje zazwyczaj
powstania premii, poniewaz potencjalne akcje zwykle s3 zazwyczaj emitowane wedlug pelnej wartosci, powodujac
proporcjonalng zmiang stanu zasobow jednostki. Inaczej jest w przypadku emisji praw poboru: cena realizacji jest
czesto nizsza od wartosci godziwej akgji. Tak wigc, jak zaznaczono w paragrafie 27 b), taka emisja praw poboru
zwigzana jest z premig. Jezeli emitowane prawa poboru oferowane sa wszystkim istniejacym akcjonariuszom,
woéwczas liczba akcji  zwyklych uwzglednionych w  wyliczeniu podstawowego i rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akcje za wszystkie okresy przed emisja praw poboru jest réwna liczbie akgji zwyklych
wystepujacych przed emisja, pomnozonej przez nastgpujacy czynnik:

Warto$¢ godziwa na jedng akcje bezposrednio przed realizacja praw
Teoretyczna warto$¢ godziwa na jedna akcje bez praw

Teoretyczng warto$¢ godziwa na jedna akcj¢ bez praw oblicza si¢, dodajac taczng warto$¢ rynkowa akcji
bezposrednio przed realizacjg praw do przychodu z realizacji praw, a nastepnie dzielgc otrzymang kwote przez
liczbe akcji wystepujacych po realizacji praw. Jezeli prawa przed terminem realizacji moga by¢ przedmiotem
publicznego obrotu niezaleznie od akgji, warto$¢ godziwa dla celéw tego wyliczenia ustala si¢ na koniec ostatniego
dnia, w ktorym akcje znajduja si¢ w obrocie razem z prawami.
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LICZBA KONTROLNA

Aby zilustrowaé zastosowanie pojecia liczby kontrolnej opisanego w paragrafach 42 i 43, przyjmujemy, ze
jednostka osiaga zysk z kontynuowanej dzialalnoSci przypadajacy na jednostke dominujaca w wysokosci
4800 j.p. (), strate z dzialalnosci zaniechanej przypadajaca na jednostke dominujacg w wysokosci (7 200 j.p.),
strat¢ przypadajaca na jednostke dominujaca w wysokosci (2 400 j.p.) oraz 2 000 wystepujacych akgji zwyklych i
400 potencjalnych akcji zwyklych. Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje dla tej jednostki wynosi
2,40 j.p. z dzialalnosci kontynuowanej, (3,60 j.p.) z dzialalnoSci zaniechanej oraz (1,20 j.p.) z tytulu straty.
400 potengjalnych akeji zwyklych uwzgledniono w wyliczeniu rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna
akcje, poniewaz wynikajacy z nich zysk przypadajacy na jedna akcje z dzialalnosci kontynuowanej w kwocie 2,00
j.p- ma dzialanie rozwadniajace przy zalozeniu, ze 400 potencjalnych akcji zwyklych nie ma zadnego wplywu na
zysk lub stratg. Poniewaz zysk z dzialalnosci kontynuowanej przypadajacy na jednostke dominujacy jest liczba
kontrolng, jednostka uwzglednia réwniez te 400 potencjalnych akcji zwyklych w kalkulacji innych kwot zysku
przypadajacego na jedng akcje, pomimo ze kwoty te maja dzialanie antyrozwadniajace wobec poréwnywalnych
kwot podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje, czyli strata na akcje jest mniejsza [(3,00 j.p.) na akcje z
tytulu straty z dzialalnosci zaniechanej i (1,00 j.p.) na akcje z tytulu straty].

SREDNIA CENA RYNKOWA AKCJI ZWYKLYCH

Dla celow wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje Srednia ceng rynkowa akcji zwyktych,
ktore uwaza si¢ za wyemitowane, oblicza si¢ na podstawie ceny rynkowej akcji zwyklych w danym okresie.
Teoretycznie kazda transakcja rynkowa dotyczaca akeji zwyklych jednostki moze zosta¢ uwzgledniona przy
okreslaniu $redniej ceny rynkowej. Jednak ze wzgledéw praktycznych zazwyczaj stosuje si¢ po prostu $rednig ceng z
danego tygodnia lub miesigca.

Z zasady $rednig ceng rynkowa oblicza si¢ na podstawie cen rynkowych na koniec dnia. Jezeli jednak wahania cen sa
znaczne, $rednia cen najwyzszych i najnizszych jest zazwyczaj bardziej reprezentatywna. Metoda obliczania $redniej
ceny rynkowej jest stosowana konsekwentnie, chyba ze warunki zmienily si¢ na tyle, ze przestala ona by¢
reprezentatywna. Na przyklad jednostka, ktéra przez kilka lat charakteryzujacych si¢ stosunkowo stabilnymi cenami,
obliczata $rednig cen¢ rynkows na podstawie cen rynkowych na koniec dnia, moze zacza¢ stosowaé $rednig ceny
najwyzszej i najnizszej w sytuacji, gdy wahania cen beda znaczne, co spowoduje, ze $rednia obliczona na podstawie
cen na koniec dnia nie bedzie reprezentatywna.

OPCJE, WARRANTY I ICH ODPOWIEDNIKI

Opcje lub warranty dotyczace kupna instrumentéw zamiennych uwaza si¢ za zrealizowane zawsze, gdy Srednie ceny
zar6wno instrumentu zamiennego, jak i akcji zwyklych, na ktére instrument ten jest zamienny, s3 wyzsze od ceny
realizacji tych opcji lub warrantéw. Realizacj¢ zaklada si¢ jedynie wéwczas, gdy réwnoczesnie zaklada si¢ konwersje
podobnych wystepujacych instrumentéw zamiennych (o ile takie istnieja).

Opcje i warranty moga umozliwia lub wymaga¢ przekazania dlugu lub innych instrumentéw jednostki
gospodarczej (lub jej jednostki dominujacej albo zaleznej) jako zaplate ceny realizacji lub jej czgsci. Te opcje lub
warranty majg rozwadniajacy wplyw na wyliczenie rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akgje, jezeli a)
$rednia cena rynkowa odpowiednich akcji zwyklych za dany okres jest wyzsza od ceny realizacji; lub b) cena
sprzedazy przekazywanego instrumentu jest nizsza od kwoty, za jaka instrument ten moze zostaé przekazany na
podstawie umowy opcji lub warrantu, a wynikajace z tego dyskonto sprawia, ze efektywna cena realizacji jest nizsza
od ceny rynkowej akcji zwyklych uzyskanych w wyniku realizacji. Przy wyliczaniu rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedng akcje przyjmuje si¢, ze te opcje lub warranty zostaly zrealizowane, a dlug lub inne
instrumenty zostaly przekazane. Jezeli dla posiadacza opcji lub warrantu korzystniejsze jest przekazanie Srodkow
pieni¢znych (a umowa na to pozwala), przyjmuje si¢, ze przekazano $rodki pieni¢zne. Odsetki (po odliczeniu
podatku) od kazdego dtugu, ktéry zostal uznany za przekazany, powigkszaja licznik wzoru.

Podobng procedure stosuje si¢ wobec akcji uprzywilejowanych, ktorych zasady sa podobne, oraz innych
instrumentéw z opcja zamiany, ktére umozliwiaja inwestorowi zaplate Srodkami pieni¢znymi za korzystniejszy kurs
zamiany.

Warunki niektérych opgji lub warrantéw moga wymaga¢, aby przychdd z ich realizacji zostal wykorzystany w celu
wykupu dlugu lub innych instrumentéw jednostki (lub jej spétki dominujacej albo zaleznej). Przy wyliczaniu
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje przyjmuje sig, ze te opcje lub warranty zostaly zrealizowane, a
przychéd wykorzystano do wykupienia dlugu po $redniej cenie rynkowej, a nie do zakupu akcji zwyklych.
Rownoczesnie nadwyzka przychodu z zakladanej realizacji ponad kwote wykorzystana do zakladanego wykupienia

W niniejszych wytycznych kwoty pieni¢zne s wyrazone w ,jednostkach pienigznych” (j.p.).
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dlugu wlaczana jest do wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje (czyli przyjmuje si¢
wykorzystanie tej nadwyzki do odkupienia akeji zwyklych). Odsetki (po odliczeniu podatku) od kazdego dlugu,
ktory zostal uznany za wykupiony, powickszaja licznik wzoru.

WYSTAWIONE OPCJE SPRZEDAZY

Aby zilustrowaé zastosowanie postanowieri paragrafu 63, przyjmijmy, Ze jednostka gospodarcza ma 120
wystawionych opcji sprzedazy dotyczacych jej akcji zwyklych, ktérych cena realizacji wynosi 35 j.p. Srednia cena
rynkowa akcji zwyklych tej jednostki w danym okresie wynosi 28 j.p. Przy wyliczaniu rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akcje jednostka zaklada, ze na poczatku okresu wyemitowata 150 akcji w cenie 28 j.p. za
jedna akcje w celu wypelnienia swojego zobowiazania do sprzedazy na kwote 4 200 j.p. Réznica pomiedzy 150
wyemitowanymi akcjami zwyklymi a 120 akcjami zwyklymi otrzymanymi w wyniku realizacji opcji sprzedazy (30
dodatkowych akeji zwyklych) powigksza mianownik wzoru stosowanego przy wyliczaniu rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedna akcje.

INSTRUMENTY JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIEC I JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH

Potencjalne akcje zwykle jednostki zaleznej, wspolnego przedsiewzigcia lub jednostki stowarzyszonej, zamienne na
akcje zwykle jednostki zaleznej, wspdlnego przedsiewzigcia lub jednostki stowarzyszonej, lub na akcje zwykle
jednostki dominujacej, wspdlnika wspdlnego przedsiewzigcia lub inwestora (jednostki sporzadzajacej sprawozdanie
finansowe), wlacza si¢ do wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje w nastepujacy sposéb:

a)  instrumenty emitowane przez jednostke zalezng, wspdlne przedsigwzigcie lub jednostke stowarzyszong, ktore
umozliwiajg ich posiadaczom uzyskanie akcji zwyklych jednostki zaleznej, wspdlnego przedsigwzigcia lub
jednostki stowarzyszonej, sa uwzgledniane przy wyliczaniu rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng
akcje tej jednostki zaleznej, wspdlnego przedsiewzigcia lub jednostki stowarzyszonej. Nastepnie tak obliczony
zysk przypadajacy na jedna akcje jest uwzgledniany w wyliczeniu zysku przypadajacego na jedna akcje
jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe na podstawie liczby posiadanych przez te jednostke
instrumentow jednostki zaleznej, wspdlnego przedsiewzigcia lub jednostki stowarzyszonej;

b)  instrumenty jednostki zaleznej, wspdlnego przedsigwzigcia lub jednostki stowarzyszonej zamienne na akcje
zwykle jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe sg traktowane jak potencjalne akcje zwykle jednostki
sporzadzajacej sprawozdanie finansowe dla celéw wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng
akcje. Rowniez opcje i warranty wyemitowane przez jednostke zalezna, wspdlne przedsigwzigcie lub
jednostke stowarzyszona w celu nabycia akcji zwyklych jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe,
traktowane s3 jak potencjalne akcje zwykle jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe dla celéw
wyliczenia skonsolidowanego rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akdje.

Dla celow wyliczenia wplywu instrumentéw wyemitowanych przez jednostke sporzadzajaca sprawozdanie
finansowe, zamiennych na akcje zwykle jednostki zaleznej, wspdlnego przedsigwzigcia lub jednostki
stowarzyszonej, na zysk przypadajacy na jedna akcje, przyjmuje sig, ze instrumenty te zostaly zamienione oraz
ze licznik (zysk lub strata przypadajace na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej) zostaly skorygowane
zgodnie z paragrafem 33. Oprocz tych korekt licznik jest korygowany o kazda zmiane wyniku finansowego
wykazanego przez jednostke sporzadzajaca sprawozdanie finansowe (np. przychdd z dywidendy lub przychod
wynikajacy z zastosowania metody praw wiasnosci), zwigzang ze wzrostem liczby wystepujacych akeji zwyklych
jednostki zaleznej, wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej, na skutek przyjetej konwersji.
Mianownik wzoru, wedtug ktérego oblicza si¢ rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje, nie ulega zmianie,
poniewaz liczba wystepujacych akeji zwyklych jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe nie zmieni si¢ w
wyniku przyjetej konwersji.

INSTRUMENTY KAPITALOWE O OKRESLONYM PRAWIE DO DYWIDENDY I AKCJE ZWYKLE O ROZNYM
PRAWIE DO DYWIDENDY

Kapital wlasny niektorych jednostek obejmuje:

a)  instrumenty uprawnione do dywidendy wraz z akcjami zwyklymi wedtug z géry ustalonego wzoru (np. dwa
do jednego). Czasami istnieje gorny limit uczestnictwa (np. nie moze ono przekroczy¢ okreslonej kwoty na
akdje);

b)  kategori¢ akgji zwyklych, dla ktorych stopa dywidendy jest inna niz dla innych kategorii akcji zwyklych,

chociaz nie majg one Zadnych praw pierwszefistwa ani starszenstwa.

Na potrzeby wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje przyjmuje si¢ konwersje tych
instrumentéw, o ktorych mowa w paragrafie A13, ktdre s3 zamienne na akcje zwykle, jezeli ich dziatanie jest
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rozwadniajace. Dla instrumentéw, ktore nie sa zamienne na akcje zwykle, zysk lub strat¢ za dany okres przypisuje
si¢ do réznych kategorii akgji i instrumentéw kapitalowych o okreslonym prawie do dywidendy wedlug zwigzanych
z nimi praw do dywidendy lub innych praw uczestnictwa w niepodzielonych zyskach. W celu wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akgje:

a)  zysk lub strat¢ przypadajacy/przypadajaca na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej nalezy
skorygowaé (zmniejszy¢ zysk lub zwigkszy¢ strate) o kwote dywidendy zadeklarowanej w danym okresie
dla kazdej kategorii akcji oraz o kwote dywidendy wynikajaca z umowy (lub odsetki od uczestniczacych
obligacji), ktéra nalezy zaplaci¢ za dany okres (np. niewyplacone skumulowane dywidendy);

b)  pozostaly zysk lub strate dzieli si¢ pomigdzy akcje zwykle i uczestniczace instrumenty kapitalowe w ten
sposob, ze kazdy instrument uczestniczy w zysku w takim stopniu, jakby podzielona zostata cato$¢ zysku lub
straty za dany okres. Catkowite kwoty zysku lub straty przypadajace na poszczegdlne kategorie instrumentow
kapitalowych ustala si¢, sumujac kwote zaliczong na poczet dywidend i kwote zaliczona na poczet
uczestnictwa;

o)  calkowitg kwote zysku lub straty przypadajaca na dang kategori¢ instrumentu kapitatowego dzieli si¢ przez
liczbe wystepujacych instrumentéw, na ktore przypada zysk, aby ustali¢ zysk przypadajacy na jedng akcje dla
danego instrumentu.

Przy wyliczaniu rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje wszystkie potencjalne akcje zwykle, ktore
wedlug zalozen zostaly wyemitowane, uwzglednia si¢ jako wystepujace akcje zwykle.

AKCJE OPLACONE CZESCIOWO

Akgje zwykle, ktore zostaly wyemitowane, ale nie zostaly w catosci optacone, traktowane sa na potrzeby kalkulacji
podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje jako utamki akcji zwyklych, proporcjonalnie do ich prawa do
dywidendy w poréwnaniu z prawem do dywidendy przystugujacym akcjom zwyklym oplaconym w catosci.

W czgsci, w ktorej akcje oplacone czgdciowo nie uczestnicza w wyplacie dywidendy w danym okresie, sa one
traktowane na potrzeby kalkulacji rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje jako odpowiedniki
warrantéw lub opdji. Przyjmuje si¢, Ze nieoplacona cz¢$¢ odpowiada przychodowi, za ktéry nabyte zostaly akcje
zwykle. Liczba akeji wlaczona do wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akgje jest rdznica
miedzy liczba akeji subskrybowanych a liczbg akcji uznanych za zakupione.
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